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Telefon: + 48 381 52 79

Fax: +48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie(@dnbnord.pl.pl
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sa:

- 2.832.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,

- 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
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I.CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Nalezy zaznaczy¢, iz katalog czynnikow
ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on mozliwe do wystapienia okolicznosci
zwigzane z otoczeniem, a takze z sytuacjag gospodarcza, majatkowa i1 finansowa Emitenta, ktorych
wystapienie moze powodowac powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszy. Poza ryzykami opisanymi
ponizej inwestowaniec w Akcje wiagze si¢ réwniez z ryzykiem wiasciwym dla instrumentdw rynku
kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich wazno$ci. Inwestycja w akcje Spoétki jest odpowiednia dla inwestorow
rozumiejacych ryzyka zwigzane z inwestycja i bedacych w stanie ponies¢ strat¢ czesci lub calosci
zainwestowanych $rodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalnos$cia

1.1.1. Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Rozwoj przedsiebiorstw, ktére chca pozyskiwac¢ $rodki finansowe na dalszy rozwdj poprzez rynek
kapitalowy zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujaca sie, pomimo znaczgcych zawirowan
i publikowanych prognoz, koniunktura w gospodarce sprzyjaé powinna wzrostowi przychodoéw ze
sprzedazy Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przelozy¢ powinna si¢ na polepszenie koniunktury na
rynku ustug motoryzacyjnych i regeneracji czgsci samochodowych. Wynikiem utrzymania si¢ dobrego
klimatu w gospodarce winien by¢ wzrost zamoéwien na wyroby i ustugi oferowane przez Emitenta, co
przetozy si¢ bezposrednio na rentowno$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Ewentualne znaczace
pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej zaréwno w kraju jak i w Europie moze by¢ waznym czynnikiem
wplywajacym na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje
rozszerzenie oferty sprzedazowej oraz §wiadczonych ustug.

1.1.2. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Z uwagi na wzrastajace zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw istnieje ryzyko, iz
dotychczasowi pracownicy zostang przejeci przez podmioty konkurencyjne. W celu zatrzymania cennych
dla przedsi¢biorstwa pracownikow konieczne moze si¢ okazaé podniesienie poziomu wynagrodzen, co
spowoduje wzrost kosztow dziatalnosci. Przy niezmienionym poziomie przychodow ze sprzedazy bedzie to
skutkowato pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalno$ci problemem
moze by¢ takze pozyskanie nowych, wykwalifikowanych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup
linii do regeneracji pomp wtryskowych typu common-rail o zwigkszonych parametrach jednostkowej
wydajnosci w istotny sposéb powinno zmniejszy¢ uzaleznienie od ilosci wykwalifikowanego personelu. W
celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent opracowal zasady motywacji ptacowej dla pracownikow,
zaktadajace uzaleznienie wysokos$ci wynagrodzenia od efektow ekonomicznych ich pracy, a jednocze$nie
motywujace do dalszej pracy na rzecz Spotki.

1.1.3. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonuja podmioty oferujace podobne produkty i
ustugi. Z uwagi na posiadane wieloletnie doswiadczenie i odpowiednie, stale modernizowane zaplecze
techniczne wyroby i ustugi Emitenta zapewniaja okre$lona, wysoka jakos¢. Istnieje ryzyko, iz konkurencja
majaca trudnosci ze zbytem wilasnych produktéw i ustug bedzie konkurowata na poziomie cen sprzedazy.
W celu wyeliminowanie tego ryzyka Emitent zawiera kontrakty dlugoterminowe ze sprawdzonymi i
staltymi odbiorcami, ktorzy przekonani sa do jakosci oferowanych produktéw. Ponadto Emitent uczestniczy
w targach krajowych z ofertg produktowa popartg posiadanymi atestami i certyfikatami jako$ci. Emitent
posiadajac wieloletnie do$wiadczenie w branzy motoryzacyjnej w zdecydowanie tatwiejszy sposob
nawigzuje wspoOlprace z partnerami zagranicznymi. Lokalizacja siedziby Emitenta w bezposredniej
bliskosci z krajami Europy Wschodniej pozwala na nawigzywanie kontaktéw handlowych, ktore w pewien
sposob redukuja to ryzyko w odniesieniu do podmiotéw zlokalizowanych w innych obszarach kraju.

1.1.4. Ryzyko stép procentowych

Emitent posiada zobowigzania kredytowe i zobowigzania z tytutu umowy leasingu operacyjnego. Z tego
tytutu wystgpuje ryzyko wzrostu oprocentowania i zwigzanych z tym kosztow odsetkowych w
poszczegolnych okresach sprawozdawczych, co przetozy si¢ bezposrednio na wynik finansowy. W celu
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zmniejszenia poziomu tego ryzyka Emitent planuje systematyczne zmniejszanie poziomu zadhuzenia
poprzez przedterminowa splate czesci kredytu z wypracowanych srodkéw wiasnych. Emitent dokonuje
rowniez okresowego przegladu ofert na rynku bankowym celem wyboru oferty najbardziej korzystnej z
mozliwo$ciag zmiany bank finansujacego. Z uwagi na niski stopien finansowania dziatalnosci Emitenta
poprzez kapital zewnetrzny ryzyko to jest ograniczone.

1.1.5. Ryzyko kursowe

Emitent posiada kontrakty handlowe zawierane w nieznacznej cz¢séci z dostawcami i odbiorcami majgacymi
swe siedziby poza granicami kraju. Rozliczenia handlowe prowadzone sa przez Emitenta w walutach
obcych — glownie EUR. Wystepuje w zwigzku z tym ryzyko kursowe. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent ustala wysoko$¢ marz handlowych na poziomach, ktére pozwalaja niwelowac¢ ewentualne
roznice. Dodatkowo Emitent stara si¢ o skrdcenie termindéw ptatnosci po stronie odbiorcéw zagranicznych,
co umozliwia wczesniejsze uzyskanie srodkéw i dogodne negocjowania platnosci na rzecz dostawcow.
Emitent stosuje tzw. kurs negocjowany, przy przelewach Spotka kazdorazowo negocjuje kurs waluty z
bankiem. Ryzyko to zostanie ponadto dodatkowo zmniejszone w momencie przystapienia Polski do strefy
EUR.

1.1.6. Ryzyko zwiazane z przewidywana zmienno$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta beda uzaleznione od wielkosci sprzedazy produktow i ustug.
Wystepujace okresy koniunktury i dekoniunktury w branzy motoryzacyjnej (zar6wno w transporcie jak i
rolnictwie) beda mialy istotny wptyw na ksztaltowanie si¢ poziomu przychodéw, a przez to i wyniku
finansowego Emitenta. Przewidywane zwickszenie oferty w zakresie sprzedazy czesci regenerowanych jak
i $wiadczonych ustug wptywac beda na zmienno$¢ wyniku finansowego oraz strukture przychodow. Z tego
tez wzgledu prognozowanie przysztych wynikéw finansowych jak rowniez prezentacja poszczegdlnych
warto$ci w sprawozdaniach finansowych Emitenta sa obarczone ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w
swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwo$¢ wystapienia zmiennosci wyniku finansowego.

1.1.7. Ryzyko plynnosci finansowej

Emitent prowadzi dziatalno§¢ w otoczeniu rynku motoryzacyjnego ze szczegdlnym uwzglednieniem
transportu i rolnictwa. Z uwagi na wystepujacg na tych rynkach sezonowos$¢ dokonywania napraw i
remontéw Emitent zauwaza wystepowanie skorelowanego z tymi rynkami wielkosci przychodow z tytulu
sprzedazy produktow i ustug oraz towarow handlowych. Z uwagi na wystgpowanie sezonowosci sprzedazy
istnieje ryzyko zmniejszenia si¢ wielkosci posiadanych srodkow finansowych pozwalajacych na biezaca
obstuge platnosci z tytutu zobowigzan krotkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
podejmuje kroki majace na celu wydtuzenie termindéw ptatnosci u swoich dostawcow, a jednoczesnie stara
si¢ o skrocenie terminéw platnosci u odbiorcéw. Emitent pragnie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
uzyskiwanie przedptat za zamowione produkt i ustugi. Kolejnym krokiem majacym na celu zmniejszenie
tego ryzyka jest zakup i wdrozenie systemu informatycznego pozwalajacego na biezaco zarzadzaé stanami
magazynowymi jak rowniez zamoéwieniami dotyczacymi oferowanych ushug i planowanych remontéw.
Ponadto ryzyko to ograniczane jest poprzez zawieranie uméw dlugoterminowych obejmujacych wykonanie
ustug dla duzych jednostkowo ilo$¢ pojazdow.

1.1.8. Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju dzialalnosci Emitenta obejmujacej akwizycje

Jednym z planowanych elementow strategii przysztego rozwoju Emitenta jest, oprocz rozwoju
organicznego, rozbudowa oferty produktowej i zwigkszenia skali przychodéow w drodze realizacji przejg¢
innych podmiotow. Emitent w szczegolnosci rozwaza dokonanie akwizycji podmiotow z branzy
motoryzacyjnej zlokalizowanych na innych obszarach kraju, ktéore beda niejako uzupetnieniem
terytorialnym do biezacego obszaru dzialania Emitenta. Ponadto Emitent pragnie poprzez akwizycje
rozszerzy¢ palete oferty sprzedazowej jak rowniez $wiadczonych ustug. W kregu zainteresowania Emitenta
sg podmioty, ktore dokonujg regeneracji innych niz Emitent czg¢sci do samochoddéw cigzarowych, co
stanowitoby uzupelnienie i rozszerzenie oferty produktowej. Emitent posiada juz wstepna identyfikacje
podmiotdw, ktore - w jego ocenie - stanowityby atrakcyjny cel akwizycji w tym zakresie. Istnieje jednak
ryzyko, iz warunki realizacji rozwazanych procesOw przeje¢ okaza si¢ dla Emitenta niezasadne
ckonomicznie lub tez zaistnieja inne uwarunkowania, ktdre uniemozliwia Emitentowi realizacje
zakladanego planu przejecia, co skutkowa¢ moze nicosiagni¢gciem przez Emitenta zaktadanego tempa
wzrostu. Nie ma roéwniez pewnosci, czy i kiedy zrealizowany w przyszilosci przez Emitenta proces
przejecia zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii i zapewni korzySci wspotmierne w stosunku do
poniesionych naktadéw.

1.1.9. Ryzyko prawne
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W zwiazku z obecnosécig Emitenta na rynku kapitatlowym i prowadzong przez niego dziatalno$ciag w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajduja zastosowanie migdzy innymi nast¢pujace przepisy:
Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowo$ci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych,
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa o ofercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oraz inne przepisy obowigzujace spotki
notowane na rynku NewConnect. Wymienione przepisy podlegaja czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ i plany rozwoju Emitenta.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikow. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umow z Autoryzowanym Doradcg, kancelarig prawna i biurem obstugi finansowe;j.

1.1.10. Ryzyko zwiazane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéow

Przebiegajacy w sposob dynamiczny rozw6j matych i $rednich przedsigbiorstw, do ktorych zaliczy¢ nalezy
Emitenta oraz zachodzace w jego otoczeniu zmiany wymuszaja konieczno$¢ przeprowadzenia inwestycji w
nowe produkty i ushugi dopasowane do biezacych zapotrzebowan obowigzujacych w tym segmencie rynku.
Istnieje ryzyko, ze decyzje dotyczace wprowadzenia nowych produktow oraz oferowanych ustug zostang
podjete w oparciu o btedne przestanki i Emitent nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu na tym produkcie. W
celu uniknigcia tego ryzyka Emitent dokonuje gruntownego rozpoznania rynku przed podjeciem decyzji o
rozszerzeniu gamy produktow, a poprzez elastyczng polityke dopasowana do aktualnych zapotrzebowan
rynkowych stara si¢ unikna¢ tego ryzyka.

1.1.11. Ryzyko spadku marzy

Obszarem dzialalno$ci, w ktérym Emitent prowadzi dzialalno$¢ operacyjng jest rynek motoryzacyjny.
Jednym z rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie dzialalno$ci jest
dekoniunktura na rynku ushug transportowych i konieczno$¢ obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego t¢ dzialalno$¢ nisko optacalng. Silne wahania koniunktury na rynku motoryzacyjnym i w
transporcie moga spowodowaé przejsciowe klopoty z utrzymaniem odpowiedniego poziomu marzy.
Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Emitenta to m.in. dazenie do poszerzenia
oferty produktowej i ustugowej oraz umocnienie pozycji na rynku dajace dostep do korzystniejszych cen od
dostawcow poprzez zawieranie dlugoterminowych umow. Ponadto przewidziane w perspektywie kolejnych
lat rozszerzenie dziatalno$ci na kraje Europy Wschodniej, w oparciu o posiadane kontakty z partnerami
zagranicznymi, pozwala na minimalizowanie tego ryzyka.

1.1.12. Ryzyko zwiazane z sezonowoScia sprzedazy

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug $wiadczonych na rzecz firm transportowych, a takze
rolnictwa. Z uwagi na sezonowo$¢ prac w rolnictwie w przypadku Emitenta wystgpuje réwniez
sezonowo$¢ sprzedazy gotowych wyrobow i towarow handlowych jak réwniez $wiadczonych ushug.
Emitent w okresach grudzien — kwiecien w poszczegdlnych latach obrotowych produkuje wyroby pod
zamowienia, ktorych realizacja nastgpuje w nastgpnych miesigcach roku obrotowego. Z tego tytutu
powstaja wysokie - pod wzgledem warto§ciowym - zapasy magazynowe w pierwszych miesigcach kazdego
roku obrotowego. Ryzyko zwigzane jest z konieczno$ci zamrazania srodkéw finansowych w zapasy
magazynowe na potrzeby realizacji ustug. Emitent stara si¢ zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
wprowadzenie do swojej oferty towarow handlowych, obarczonym mniejszym ryzykiem sezonowosci. W
celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dopasowuje wielkosci stanow magazynowych jak rowniez
czynionych naktadow na reklam¢ i marketing do kalendarza. Kolejnym krokiem majacym na celu
zmniejszenie tego ryzyka jest zakup i wdrozenie systemu informatycznego pozwalajacego na biezaco
zarzadza¢ stanami magazynowymi.

1.1.13. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

W zwiazku z prywatng emisja akcji serii B przeprowadzong przed wprowadzeniem akcji Emitenta do
alternatywnego systemu obrotu nastapito rozwodnienie akcjonariatu.

IZNS Htawa S.A. posiada aktualnie 2.547.000 sztuk akcji Emitenta co daje 68,8% w kapitale zakladowym
Spotki i uprawnia do 68,8% glosow na walnym zgromadzeniu. Statutu Spétki nie przewiduje zadnych
dodatkowych uprawnien osobistych w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji. Z
posiadanymi akcjami nie wigze si¢ zadne uprzywilejowanie dotyczace powolywania czlonkéw Rady
Nadzorczej.

Obecny udziat kapitatowy w Spétce powoduje, ze IZNS Itawa S.A. bedzie posiadata znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ Spolki, jak rowniez na tre§¢ uchwatl podejmowanych podczas walnych zgromadzen.
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1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami

1.2.1. Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztaltowanie si¢ przyszlego
kursu akgeji i ptynnoSci obrotu

Kurs akcji 1 ptynnos$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Akcje Spotki nie byly do tej pory notowane na zadnym
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wigec pewnosci, co do przysziego
ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynno$ci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie
po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Ponadto, zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

- zawieszenia prawa do dzialania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania.
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpic
wylacznie na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

- zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastapic¢
wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.
Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie (...) zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi Spotki moze
rowniez nastgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow. Zawieszenie obrotu tymi

instrumentami finansowymi nie moze by¢ dtuzsze niz miesiac.

1.2.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje¢ jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spehienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

- w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowigzkéw okre§lonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.
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Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie begdzie dotyczyta w przysztosci akcji
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac¢ si¢ takiego rozwoju wypadkoéw, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sg na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o obrocie (...) Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w
przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestordw, organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie (...) na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu
na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zard6wno w krotkim jak i dtugim terminie.

Dodatkowo zwraca si¢ uwage Inwestora, iz w przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie
wigksze, niz na rynku regulowanym, co jest zwigzane m.in. z kroétszym okresem jego funkcjonowania oraz
zmniejszonymi wymogami odno$nie obowigzkow informacyjnych spotek.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa
Spoltki notowane na rynku NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa, a w szczeg6élnosci obowiazkoéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikaja z art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w szczegbdlnosci KNF moze nalozy¢ kare pienigzng na emitenta na podstawie art. 176 1 176a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkow, o ktorych mowa w art. 157,158, 160
oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 961 97
Ustawy o ofercie publicznej.
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11.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Nazwa (firma): RSY Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: llawa

Adres: 14-200 Itawa, ul. Grunwaldzka 13
Numer KRS: 0000367579

NIP: 744-16-67-501

REGON: 519608560

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon:+ 89 648 21 31

Fax:+ 89 648 93 31

Poczta elektronicznairsy @ sy pl

Strona internetowa: www rsv pl

W imieniu Emitenta dziala:
Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Odwiadczenie Emitenta

Dzialajac w imieniu Emitenta odwiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezyte;
starannodci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoym, | z¢ w Dokumencie Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Szymon Klimaszyk
Prezes Zarzadu

RSY SA.
14-200 awa
ul. Grunwaldzka 13
NIP 744-166-75-01, Regon 519608560
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2.2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A ., Biuro Maklerskie
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

NIP: 525-22-12-939

REGON: 017296065

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 52 79

Fax: +48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro maklerskic @ dnbnord. pl

Strona internetowa: www bmdnbnord.p!

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Leszek Traczyk — Zastgpea Dyrektora Biura Maklerskiego

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradey o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2e nie pominigto w nim
zadnych faktéw, ktére moglyby wplynaé na Jego zmaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie
danymi instrumentami.
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lII.LDANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lqcznej warto$ci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza si¢:

- 2.832.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, co daje taczna
warto$¢ nominalng 2.832.000 zt,

- 868.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 868.000 zt,

Akcje serii A oraz serii B nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ akcji serii A oraz serii
B.

Akcje serii A oraz serii B nie sa przedmiotem zadnych zabezpieczen ani §wiadczen dodatkowych.

W trosce o zabezpieczenie réwnego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem
instrumentow finansowych na rynku NewConnect zamieszcza si¢ dodatkowo nastgpujace informacje
dotyczace objecia Akcji serii A oraz przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji serii B.

Akcje serii A zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 31.08.2010 roku
zostaty objete w wyniku konwersji udziatow na akcje w trakcie zmiany formy prawnej Spotki. Za 1 udziat
o wartos$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, akcjonariusz-zatozyciel Spotki przeksztalconej otrzymat 1.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii B zostaly wyemitowane zgodnie z Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
14.10.2010 roku. Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku ztozyt ofert¢ i zawart umowe objecia akcji z
Inwestorem Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Umowa objecia akeji dotyczyla catej emisji akcji serii B. Na mocy postanowien umowy akcje serii B
zostaty optacone gotdwka w petnej wysokosci w dniu 25.10.2010 roku. Cena emisyjna akcji serii B byla
réwna wartosci nominalnej akcji i wynosita 1,00 zt za kazda akcje.

Inwestor Kwalifikowany skierowat nastepnie do potencjalnych inwestorow indywidualnych i podmiotow
zapytania ofertowe dotyczace objecia posiadanych akcji serii B. Oferty skierowane zostaty do 3 podmiotéw
gospodarczych i 24 o0s6b fizycznych.

Szczegdty dotyczace przebiegu oferty prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii B:
- Termin przeprowadzenia oferty prywatne;j:
V' rozpoczgcie subskrypeji: 15.10.2010 roku
v' zakonczenie subskrypcji: 22.10.2010 roku
- Przydzial akcji nastapit w dniu : 22.10.2010 roku
- Liczba, rodzaj i seria instrumentoéw finansowych objetych subskrypcja:
V' 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
- Cena emisyjna i nabycia wynosita: 1,00 zt.
- Liczba podmiotow, do ktorych Inwestor Kwalifikowany skierowal zapytanie ofertowe dotyczace
nabycia akcji: 27 podmiotow.
- Liczba podmiotow, ktére odpowiedziaty na zaproszenie Inwestora Kwalifikowanego i ktérym zostaty
przydzielone akcje: 27 podmiotow.
- Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 868.000,00 zt.
- Laczne koszty emisji akcji serii B wynosza:  28.500,00 zt,
w tym:
* przygotowanie i przeprowadzenie oferty: ~ 23.500,00 zt,
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* sporzadzenie Dokumentu informacyjnego:  5.000,00 zt,
* promocja oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji obnizg kapitat zapasowy Spoiki.

3.1.2. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

3.1.2.1. Ograniczenia wynikajqce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
3.1.2.2. Ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotka publiczna. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty kupujace i sprzedajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udzial w ogdlnej liczbie glosow w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykceji i obowigzkéw odnoszacych sig¢ do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gltoséw w tej
spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiaggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% Iub mniej ogodlnej liczby gloséw zostal natozony obowiazek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spotki o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.

Obowiazek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogolnej liczby glosow o co najmniej 1% ogodlnej liczby gltosow. Do realizacji tych obowiazkow
podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie glosow
albo od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci, mogt
si¢ 0 niej dowiedziec. W mysl art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone w art. 69
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w
zwiazku z:

* zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

* nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

* posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okres$lony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiagnigciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow podmiot je skladajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaro6w dalszego zwigkszania udziatu w ogoélnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwickszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje
obowiazkiem niezwlocznego, nie poézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkdéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowiazkéow. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikow glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy
rowniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow opisanych powyze;j.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza si¢ réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasnigcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okre§lonych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych
stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

3.1.2.3. Umowy ograniczajgce zhywanie papierow wartosciowych
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Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada wiedzy i nie s3 mu znane zadne
umowy dotyczace ograniczen w zbywaniu papieréw wartoSciowych. Wedle wiedzy Emitenta rowniez
pomigdzy akcjonariuszami nie zostala zawarta zadna umowa dotyczaca ograniczen w zbywaniu papierow
wartosciowych.

3.1.2.4. Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naktada szereg ograniczen dotyczacych obrotu akcjami
emitenta przez osoby posiadajace do informacji poufnych. Zgodnie z postanowieniami art. 16la
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotycza zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie.
Zgodnie z zapisami wspomnianych wyzej artykuldéw zabronione jest miedzy innymi wykorzystywanie
informacji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustawy o obrocie, rozumiane jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej] powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Osoby posiadajace informacje poufne nie mogg tez udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inna
osobg na podstawie tych informacji do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta
informacja.

Art. 156 ust. 1 Ustawy wskazuje, jakie podmioty obowigzane sa do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w
zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spoéiki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

» czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli, lub

* rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia Iub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

» akcjonariusze spotki publicznej, lub

* maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentoéw finansowych, ktoérych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy okres$la, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit.,, a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywac, na rachunek whasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnoséci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknigtym jest:

« okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

» w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. . 1 lit. a nie posiadala dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych

sporzadzany jest dany raport;

» w przypadku raportu potrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

» w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga
takze, w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobg¢ prawna, na rachunek wtasny lub
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osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynno$ci powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osobg prawng, na rachunek wiasny lub osoby
trzecie;j.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie
z datg pewna przed rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku zlozenia przez osobg, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez osobg, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiagzku z ofertg skierowana do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostgpna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (W rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi.

3.1.2.5.. Obowigzki i odpowiedzialnosé zwiqzane 7 nabywaniem akcji wynikajgce 7 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcow, ktorzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostal natozony obowiazek
zgloszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwagge obrot zardwno przedsigbiorcOw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do
ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsigbiorcow przez jednego lub wigeej przedsicbiorcow,

3) utworzenia przez przedsigbiorcOw wspolnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub  czgsci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé
10.000.000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):
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1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcow, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub obje¢cia, oraz Ze:

a) instytucja ta nic wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsicbiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postegpowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsi¢biorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspolnie taczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
4) przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze

zobowiaza¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spelnienia

okreslonych warunkow lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegodlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia si¢ kontroli nad okre§lonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami , w szczego6lnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin speinienia warunkéw oraz naktada na
przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowiazek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracj¢ wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.
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Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji
kar¢ pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kar¢ pienigzng w wysokosci stanowigcej roéwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, migdzy innymi,
jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentoéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osob¢ pehniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku
przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci do pigcdziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegodlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spoiki, nad ktora
przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podzialu spoéiki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjgcie innych
srodkow prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

3.1.2.6. Ograniczenia wynikajgce 7 Rozporzqdzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze wspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga
notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowigzek zgloszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji
dotyczy m.in.

* polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorstw lub czg$ci przedsigbiorstw,

* przejecia, przez jedno lub wiecej przedsigbiorstw, przez nabycie papierow wartosciowych lub aktywow,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czes$cig jednego lub wigcej innych przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a
wigc dotyczace przedsigbiorstw, ktore przekraczaja okreslone w Rozporzadzeniu progi obrotu.
Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

* taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 euro, oraz

* laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigeej niz dwie trzecie swoich tagcznych obrotow przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,
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¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie b), taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25.000.000 euro, oraz

d) taczny obrot przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsicbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja wspdlnotowa wymaga zgody Komisji.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéow finansowych ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje serii A:

Akcje serii A zostaly utworzone w wyniku podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
spotki , Itawskie Zaktady Remontu Silnikoéw” sp. z 0.0. w dniu 31.08.2010 roku uchwatl dotyczacych
zmiany formy prawnej prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow dokonato zmiany formy prawnej i dokonato ustalenia wysokosci kapitatu
zakltadowego spolki przeksztalconej. W wyniku przeprowadzonego procesu przeksztalcenia kapitat
zaktadowy spotki ,,[tawskie Zaktady Remontu Silnikow” S.A. zostat ustalony w wysokosci 2.832.000,00 zt
i dzieli si¢ on na 2.832.000 sztuk akcji serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje serii A zostaly optacone w catosci.
Nadwyzka wynikajaca z poréwnania wartosci bilansowej majatku spotki przeksztatcanej i kapitatu
zaktadowego spolki przeksztalconej zostata przekazana na kapitat zapasowy.

Tekst § 5 ,Kapital zaktadowy i akcje” ust. 1-3 Statutu, wedlug jego brzmienia zawartego w akcie
zatozycielskim, byl nastgpujacy.

s 3.

1. Kapitat zakladowy wynosi 2.832.000 zI (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych).

2. Kapitat zakltadowy dzieli sie na 2.832.000 (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda o numerach od 0000001 do
2832000.

3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w spolce ,, llawskie Zaktady Remontu Silnikow”

spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Itawie, ktora to spolka zostala
przeksztatcona w spolke akcyjng zgodnie z przepisami Kodeksu spolek handlowych i pokryte
zostaly majqtkiem Spolki Przeksztalcanej, wobec czego kwota wplacona na pokrycie kapitatu
zakladowego, ktory wynosi 2.832.000,00 zi (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych)
wplacona zostata w catosci.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem zmiany formy prawnej Spotki
»lfawskie Zaktady Remontu Silnikow” S.A., tj. w dniu 11 pazdziernika 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w  Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS, sygn. akt OL. VIII NS-
REJ.KRS/011409/10/092.

Akcje Serii B:

Podstawa prawna emisji akcji serii B byla Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej Itawskie Zaktady Remontu Silnikéw z dnia 14 pazdziernika 2010 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to ponizsza uchwate dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Ksh:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,, [tawskie Zakiady Remontu Silnikow” S.A. z siedzibg w Ifawie
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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s

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy z kwoty 2.832.000,00 zi (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce
zlotych) o kwote 868.000,00 zi (osiemset szescdziesigt osiem tysigcy zlotych) tj. do kwoty 3.700.000,00
z{ (trzy miliony siedemset tysiecy zlotych).

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust.1 zostanie dokonane poprzez emisje

868.000 (osiemset szescdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

Ceng emisyjng akcji serii B ustala si¢ na 1,00 z{ (jeden zloty) za 1 (jedng) akcje.

4. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczgcy si¢ 31
grudnia 2010 roku.

5. Emisja akcje serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z trescig art. 431
$2 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych.

6. Okresla sig, ze umowy o objeciu akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostang zawarte do dnia
21.10.2010 roku.

bl

$2
Drzialajgc na podstawie Art. 431 §2 Kodeksu spolek handlowych po zapoznaniu sig¢ z pisemng Opinig
Zarzqdu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii B w catosci.

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26 listopada 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS, sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801

Podstawa do ubiegania si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto§ciowych
wyemitowanych przez Spotk¢ byla Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatan
zmierzajacych do wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
NewConnect o tresci:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Itawskie Zaklady Remontu Silnikow S.A. z siedzibg w Ilawie
postanawia, wprowadzi¢ Akcje serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

§2
Zarzqd Spolki jest upowazniony do podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji
niniejszej Uchwaly, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskow o wprowadzenie papierow wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

$3

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku ztozyt oferte i zawarl umowe objecia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objecia akcji dotyczyta calej emisji akcji
serii B. Na mocy postanowien umowy akcje serii B zostaty optacone gotowka w petnej wysokosci w dniu
25.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowatl do potencjalnych inwestoréw zapytania ofertowe dotyczace objecia
akcji serii B. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
czynnikéw decydujacym o skierowaniu oferty byta znajomos¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazde
zapytanie ofertowe dokonywane bylo indywidualnie do poszczegdlnych podmiotéw i oséb wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spoétki jako Emitenta papierow wartoSciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestorow mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastgpujacymi dokumentami:
» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,
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» sprawozdaniem finansowym na dzien przeksztatcenia,

» sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku,

» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2009,

» opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

» podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonowania spotki i ewentualnych ryzykach
zwigzanych z inwestycja w akcje spotki, ktore zostaty zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
ztozong oferte ztozyto 27 podmioty.

Objetych sprzedaza byto 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Cena sprzedazy byla réwna cenie
emisyjnej i wynosita 1,00 zt.

Oferta nabycia akcji serii B nie byta skierowana do innych inwestorow kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak rowniez wstepne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wsrod
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaty koniecznosci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestorow kwalifikowanych.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 26 listopada 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w  Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy KRS  (sygn. akt OL.VIII NS-
REJ.KRS/12470/10/801).

3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczacy si¢
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczacy si¢
w dniu 31 grudnia 2010 roku — zgodnie z Uchwalg nr 5 pkt. 4. NWZ z dnia 14.10.2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii B.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.4. 'Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna pigta ogoétu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa obje¢cia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji
Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

v' kwalifikowanej wigkszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
glosow,

v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
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v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjna nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spélki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podj¢cia uchwaty o wyplacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wilasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w
terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

3.4.1.1. Kodeks spotek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspolnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych);

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta
najpo6zniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Kodeksu spotek handlowych);
prawo zadania zwolania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399 Ksh Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w spoélce moga
zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé do zarzadu na piSmie lub w postaci
elektronicznej najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Na
podstawie art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pozniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej termin ten
wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektroniczne;.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412 Ksh, wszyscy akcjonariusze
moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu osobiScie lub przez pelnomocnikow.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych petlnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Wedlug
art. 413 Ksh akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako petnomocnik
innej osoby, glosowa¢ przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
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Emitenta z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania
wobec Emitenta oraz sporu pomig¢dzy nim a Emitentem.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
spotek handlowych). Akcjonariusz spo6tki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastgpi¢ nie poézniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ liste
obecno$ci zawierajaca spis 0soOb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktéorych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki
majacego ponad jedng pigta ogotu gtosow w Spdice. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwatl, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego. Stosownie do art. 328 § 6 Ksh
Akcjonariuszowi spolki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przyshuguje
uprawnienie do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publiczne;j.

Prawo do otrzymania zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406’ Ksh na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Artykut 385 § 3 Ksh przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmnie;j
jedng piata kapitalu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu t¢ czg$¢ akcji, ktora przypada z podzialu ogolnej liczby akeji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych
czlonkow Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze
glosowania, w ktorym uczestniczag wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposob powolywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych);

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoélce
powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z
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powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byl obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nicobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 Ksh w przypadku sp6tki publicznej powodztwo o
uchylenie uchwalty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za
zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu spélek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powoddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 Ksh w przypadku spétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe  po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentow przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta. Prawo to zapisane zostato w art. 428 Ksh, zgodnie z ktorym podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Zarzad odmawia, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoélce, spotce z nig powigzanej albo
spotce lub spoéldzielni zaleznej, w szczegdlno$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odmowié udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji.
Whiosek nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktéorym akcjonariuszowi
odmoéwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spolki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkodg Emitentowi (art. 486 1 487 Kodeksu spotek handlowych),;

prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spoétek handlowych), prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 §
1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spoldzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
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3.4.1.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spétek handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto§ciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym przynajmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zlozenia wniosku o podj¢cie uchwaly w sprawie
zbadania przez bieglego okre§lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegoélnych). Wedle dyspozycji art. 85 powolywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przyshugujacych akcjonariuszom naleza:

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyzZszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien podj¢cia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesi¢cy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 Ksh organem wiasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie
do kofica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podzialu zysku
(w szczegoblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji),
tym samym stosuje si¢ zasady ogblne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkoéw odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i
regulacji KDPW, w zwiazku z czym w tym zakresie u Emitenta obowiazywa¢ begda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek
publicznych: Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu
dywidendy” zgodnie z okre$leniem zawartym w przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o
terminie wyplaty dywidendy (§ 124 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia
dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Wyplata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nast¢pnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW,
ktorzy nastgpnie przekaza je na poszczegdlne rachunki papierow warto$ciowych 0sob
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez poszczegdlne
domy maklerskie.
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Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidlowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentow, na mocy m.in. umoéw
mig¢dzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, skorzystaé¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobg fizyczna jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba fizyczng lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza b¢dacego osobg prawna stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wlasciwej stawki) a nastgpnie przekazana na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
W sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowa¢ stawke ustalong we wlasciwej umowie migdzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysokos$ci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wilasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywatly redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogl zada¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objg¢cia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akeji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
Spotki w catosci lub czesei. Podjecie uchwaly wymaga:
v' kwalifikowanej wigkszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
glosow,
v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzagdku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Ksh oraz
v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.
prawo zadania uzupetienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 463 § 1 Ksh, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spotek handlowych
przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wlasciwego dla spdtki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu
zaktadowego spotki o uzupehienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego Iub dwoch
likwidatorow. (art. 463 § 2 Ksh),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spotek handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé
interesy biezace spotki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spotce i
uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 Ksh. W mysl art. 474 § 1 Ksh, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podzial pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 Ksh,
dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wplat na kapital zaktadowy spotki
przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczb¢ i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.
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— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieroéw
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w
przysziosci

Zarzad Emitenta nie przewiduje w kolejnych 2-3 latach (tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu
31.12.2010, 31.12.2011 i 31.12.2012) przedstawiania na walnym zgromadzeniu propozycji uchwal
dotyczacych podzialu wypracowanego zysku netto i wyplaty Srodkéw w formie dywidendy. Zarzad
Emitenta stoi na stanowisku, iz wypracowane w najblizszych latach zyski winny zosta¢ przeznaczone na
dalszy rozwdj spotki i umocnienie jej pozycji na rynku. Ponadto Zarzad Emitenta uwaza, iz realizacja
strategii rozwoju spotki wymaga znacznych naktadow finansowych, ktore winny zosta¢ sfinansowane ze
srodkow wlasnych, a w miar¢ mozliwosci nalezy unikac korzystania z kapitalow zewnetrznych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz na podstawie Art. 393 i Art. 395 Ksh ostateczna decyzja dotyczaca
podzialu zysku nalezy do walnego zgromadzenia. W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy,
bedzie ona wyplacana w ztotych polskich.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawa o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych. Ustawy te przewiduja obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodéow z dywidend oraz innych przychodow z
tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Podmioty, ktore nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP rowniez podlegaja obowiazkowi, o ktorym
mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

3.6.1.1. Podatek od dochodow 7 tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od 0sob
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktory dokonuje wyptat
nalezno$ci z tytutow udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobierac,
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek wlasciwego urzgdu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendg¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach 0soéb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spoitka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udzialow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1.
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4) odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach

0sob prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokoscei, o
ktorej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodoéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat spotka, o ktérej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, od dochodow (przychodow) z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychodow) do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.6.1.2. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od o0sob
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako platnik pobiera¢ w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastgpujacego
po miesigcu pobrania podatku.

Dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
Iaczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych.

3.6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
3.6.2.1. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy
przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowiazane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodow
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.2.2. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne
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Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow

warto§ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z

odptatnego zbycia udzialdow w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19

proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych

instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w

ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddéw) z przedmiotowych

tytutow nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

o réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

o réznica migdzy suma przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

o roznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw,
okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

o roéznica migdzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spotkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1fpkt 1 Tub art. 23 ust. 1 pkt 38,

° roznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatoéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawnag albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wklad niepieni¢zny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg¢$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odplatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatdéw w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji)
w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieni¢zny
w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktorym
mowa w lit. ¢) powyzej

- W rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pézn. zm.) zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsicbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego nalezy ui$ci¢ podatek od czynno$ci cywilnoprawnych oraz zlozyl deklaracje w sprawie
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podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.

3.6.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz.
1514, z p6zn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w
tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i
darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem
polskim lub miatl miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

* prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréoznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym. W okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akcji) jest zwolnione od
podatku.

3.6.5 Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada
za te nalezno$ci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowig
inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

28

RSY S.A. Dokument Informacyjny



IV.DANE O EMITENCIE I JEGO DZIALALNOSCI
4.1. Podstawowe dane o Emitencie

4.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): RSY Spoétka Akcyjna
Kraj:Polska

Siedziba: Itawa

Adres:14-200 Itawa, ul. Grunwaldzka 13
Numer KRS: 0000367579

NIP: 744-16-67-501

REGON: 519608560

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon:+ 89 648 21 31

Fax:+ 89 648 93 31

Poczta elektroniczna: rsy(@rsy.pl

Strona internetowa:www.rsy.pl

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony — zgodnie z §2 pkt. 1. Statutu ,,czas trwania Spotki jest
nieograniczony”.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spotek
handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Poprzednik prawny Emitenta (,,Itawskie Zaktady Remontu Silnikéw” sp. z 0.0.) zostal wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy w dniu 28
kwietnia 2004 roku pod numerem KRS 0000205074.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku zostalo wydane Postanowienie Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII
Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/011409/10/092) o przeksztatceniu spoiki z
ograniczona odpowiedzialno$cia na spotke akcyjna, ktore dokonane zostato na podstawie Uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow ,Itawskie Zaklady Remontu Silnikow” sp. z 0.0. z dnia
31.08.2010 roku. Spotka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsigbiorcow pod numerem 0000367579.

W dniu 26 listopada 2010 roku zostato wydane Postanowienie Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801) o zmianie firmy spotki z
dotychczasowej Itawskie Zaktady Remontu Silnikow S.A. na RSY S.A., ktére dokonane zostalo na
podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.10.2010 roku.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

Itawskie Zaktady Remontu Silnikow spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, ktora byla bezposrednia
poprzedniczka RSY Spoétka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 14.04.2004 roku na podstawie aktu
notarialnego Repertorium A Nr 2850/2004 sporzadzonego przez notariusza Marzeng Godlewska-Drewniak
w jej Kancelarii Notarialnej w [tawie. Spotka w dniu 28.04.2004 roku zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Olsztynie XXI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000205074. Zatozycielem spoltki byta 1 osoba prawna — IZNS Itawa S.A. Spolka rozpoczeta dziatalnosé
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operacyjna z dniem 01.06.2004 roku na bazie Wydzialu Motoryzacji IZNS Ifawa S.A. w Itawie
kontynuujac dziatalnosci w zakresie napraw gtownych silnikow spalinowych wysokopreznych. Siedziba
Spotki od poczatku jej funkcjonowania miescita si¢ w Itawie.
Kapital poczatkowy spotki wynosit 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 50 udziatbw o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazdy. Zakres funkcjonowania spéiki zostat okreslony w Umowie i obejmowal nastepujaca
podstawowg dziatalno$é:

1. konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

2. dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

3. produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazddw silnikowych,

4. obrobka metali i naktadanie powtok na metale.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podstawowe produkty i ushugi §wiadczone przez
Emitenta to:

1. naprawy glowne silnikéw spalinowych wysokopreznych do samochodow cigzarowych,

autobusow, maszyn roboczych i ciaggnikow rolniczych . Podstawowe typy naprawianych silnikow:

a) SW-400,

b) 6CT107,

c) SW-680,

d) RABA MAN,
e) 359,

f) 4CT90,

g) C-330,

h) C-360,

i) MEF3P,

j) €385,

k) 1224,

) 1624,

m) PERKINS,

n) DEUTZ,

0) MAN,

p) SCANIA,

q) MERCEDES.
r) inne.

2. naprawa podzespolow i regeneracja czesci do silnikow spalinowych wszystkich typow,
3. ustugi wymiany silnikbw w pojazdach oraz ich serwisowanie.

Spotka od poczatku jej funkcjonowania prowadzita dziatalno$¢ we wskazanym wyzej zakresie. Nalezy
zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ prowadzona przez spotke w znacznym stopniu ukierunkowana byla na realizacj¢
zamowien pochodzacych ze spotki matki — [tawskich Zaktadow Naprawy Samochodow S.A. obecnie IZNS
Itawa S.A. Prowadzona dziatalno$ci byla oparta o wlasny park maszynowy oraz technologi¢ wypracowang
w poprzednich latach funkcjonowania. Z uwagi na zmieniajacg si¢ technologie produkcji silnikow oraz
uzywane do produkcji komponenty, Spotka starata si¢ w miare swych mozliwosci do unowoczesnienia
parku maszynowego jak rowniez do dostosowania technologii napraw do biezacych wymogow rynku.

W dniu 20.09.2004 roku Uchwata nr 7/2004 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Itawskich
Zaktadéw Remontu Silnikoéw sp. z o.0. kapital zaktadowy Spotki zostat podniesiony o kwotg 300.000,00 zt
do tacznej wysokosci 350.000,00 zt. Podniesienie kapitalu zaktadowego nastapilo poprzez wniesienie
wktadu pieni¢znego i utworzenie 300 nowych udziatéw o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 300
udziatéw objal jedyny wspolnik IZNS Itawa S.A.

W dniu 09.12.2005 roku Uchwata nr 22/2005 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Itawskich
Zaktadow Remontu Silnikow sp. z o0.0. kapitat zaktadowy Spotki zostal podniesiony o kwote 220.000,00 zt
do tacznej wysokosci 570.000,00 zt. Podniesienie kapitalu zaktadowego nastapito poprzez wniesienie
wktadu pieni¢znego i utworzenie 220 nowych udziatéw o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 220
udziaty objat jedyny wspolnik IZNS Itawa S.A.

W dniu 07.04.2010 roku Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Itawskich Zaktadow

Remontéw Sinikdéw sp. z o0.0. kapitat zaktadowy Spolki zostat podniesiony o kwote 57.000,00 zt do taczne;j
wysokosci 627.000,00 zi. podniesienie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez wniesienie wktadu
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pieni¢znego i utworzenie 57 nowych udziatow o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 57 udziaty objeto
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne w Poznaniu, ktore tym samym przystapito do Spotki.

W dniu 31.08.2010 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikoéw Itawskich Zaktadow Remontu
Silnikdw sp. z 0.0. podjeto Uchwate nr 1 w sprawie zmiany prawnej formy prowadzenia dziatalnosci
Spotki, w ten sposob, ze przeksztalca si¢ ja w Spotke Akcyjng zwanej dalej Spotka Przeksztatcong. Kapitat
zaktadowy Spotki Przeksztatconej wynosi¢ miat 2.832.000,00 zt i dzieli¢ si¢ na 2.832.000 akcji serii A o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Do Zarzadu Spotki Przeksztatconej powotany zostat Pana Szymon
Klimaszyk. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Mariusz Kazimierz Witek, Pan Mariusz
Staszak, Pan Krzysztof Skrzypski, Pan Remigiusz Strzelczyk i Pan Andrzej Kloc.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 11.10.2010 roku Itawskie Zaktady Remontu Silnikéw Spotka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000367579 (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/011409/10/092).

W dniu 14.10.2010 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Itawskich Zaktadow
Remontu Silnikéw S.A. podjeto Uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
868.000,00 zt poprzez emisje 868.000 sztuk akcji na okaziciela serii B. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi¢
miat 3.700.000,00 zt i dzieli¢ si¢ na 3.700.000 akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcjonariusze podjeli rowniez uchwale odnosnie zmiany firmy spotki. Zmiany dotyczace wysokosci
kapitalu zaktadowego oraz aktualne firmy spotki zostaty zamieszczone w Protokole z posiedzenia walnego
zgromadzenia. Jednoczesnie akcjonariusze Spotki podjeli uchwaty dotyczace ztozenia akcji w Krajowym
Depozycie Papieréw WartoSciowych celem ich dematerializacji oraz wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu na NewConnect.

Spotka w poprzednich latach swej dziatalnosci odnotowata kilka sukcesow odnosnie posiadanych licencji,
znakdw czy wyrdznien. Jednak najwazniejszym czynnikiem odgrywajacym role w codziennym
funkcjonowaniu Spoétki jest jej kadra pracownicza o wieloletnim do§wiadczeniu.

Wazniejsze daty w historii Spotki:

v 2004 rok — ,,ltawskie Zaktady Remontu Silnikdw” sp. z 0.0. zostaly wydzielone ze struktur IZNS
S.A. z zadaniem kontynuacji dziatalno$ci Wydziatu Motoryzacyjnego IZNS Itawa S.A.

v 2006 rok - spotka uzyskata certyfikat Systemu Zapewnienia Jako$ci wg normy ISO 9001:2001
wydany przez Urzad Dozoru Technicznego Jednostka Certyfikacyjna w zakresie ,,Naprawy
silnikow spalinowych, ich podzespotow oraz serwis”

v 2010 rok — zmiana formy prawnej.

4.6. Okreslenie rodzaju i warto$ci kapitaléw wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki - Kapitatl zaktadowy i akcje §5. 1 Rachunkowos¢ §12. - oraz
obowiazujacymi przepisami prawa w Spotce na kapitaty wlasne sktadaja si¢:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) inne fundusze dopuszczalne lub wymagane prawem tworzone z zysku na mocy uchwaly i w
wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

4.6.1. Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Spotka posiada kapitat zaktadowy w kwocie 3.700.000,00
zt, ktory dzieli si¢ na:

a) 2.832.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 0000001 do 2832000, powstatych w wyniku przeksztatcenia formy prawne;j,

b) 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o
numerach od 000001 do 868000, optaconych gotowka.

Akcje serii A zostaly utworzone poprzez konwersj¢ udziatdw pokrywajacych kapitat zaktadowy spotki z
ograniczong odpowiedzialnos$cia w procesie przeksztalcania formy prawnej podmiotu. Akcje serii B zostaly
natomiast objete w catosci w zamian za wktady gotowkowe.

31

RSY S.A. Dokument Informacyjny



Akcje serii B zostaly wyemitowane na postawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku. Zgodnie z ta uchwalg kapitat zaktadowy Spotki mial zostaé
podwyzszony o kwote 868.000,00 zt poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Uchwata ta okre$lata rowniez cen¢ emisyjng akcji serii B, ktora zostata
ustalona na 1,00 zt za 1 akcje. Jednoczesnie akcjonariusze Spotki okreslili termin zawarcia umow objecia
akcji na dzien 21.10.2010 roku. Wszystkie akcje serii B zostaty optacone gotowka.

Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku zlozyt ofert¢ i zawarl umowe objecia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objecia akcji dotyczyta catej emisji akcji
serii B. Na mocy postanowien umowy akcje serii B zostaly optacone gotowka w pelnej wysokosci w dniu
25.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnych inwestorow zapytania ofertowe dotyczace objecia
akcji serii B. Oferty skierowane zostalty do podmiotow gospodarczych i osob fizycznych. Jednym z
czynnikow decydujacym o skierowaniu oferty byta znajomos¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazda
zapytanie ofertowe dokonywane byto indywidualnie do poszczegdlnych podmiotow i oséb wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spotki jako Emitenta papierow wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestorow miat mozliwo§¢ zapoznania si¢ z
nastepujgcymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

»sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2009,

» opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009

» sprawozdaniem finansowym za III kwartaty roku obrotowego 2010,

»opini¢ z przegladu sprawozdania finansowego za 6 miesi¢cy roku obrotowego 2010,

» podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonowania spotki i ewentualnych ryzykach

zwigzanych z inwestycja w akcje spolki, ktore zostaly zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akceji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
ztozong oferte ztozyto 27 podmiotow.

Oferta nabycia akcji serii B nie byta skierowana do innych inwestoréw kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak rowniez wstegpne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wsrod
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaty koniecznosci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestorow kwalifikowanych.

4.6.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisOw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sa
rowniez nadwyzki osiggnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztow ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest
zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Zgodnie z Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Itawskie Zaktady Remontu Silnikow
sp. z 0.0. z dnia 31.08.2010 roku §2. ,,...Nadwyzka wynikajqgca z porownania wartosci bilansowej majqtku
Spotki Przeksztatcanej i kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztalconej zostanie przenmiesiona na kapitat
zapasowy”.

4.6.3. Inne kapitaly i fundusze

Zgodnie z §11 pkt. 3 Statutu Spétki z zysku moga by¢ tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, §wiadczen
socjalnych dla pracownikow oraz inne fundusze celowe na mocy uchwaty i w wysokos$ci okreslonej przez
Walne Zgromadzenie. W Spotce na dzien ztozenia Dokumentu Informacyjnego nie utworzono innych
kapitatéw niz zaktadowy i zapasowy. W spoélce nie utworzono réwniez zadnych innych funduszy, ktére
zwigkszatyby warto$¢ kapitatow wiasnych.
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4.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta w tacznej wysokosci 3.700.000,00 ziotych zostat pokryty i oplacony w
calosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akeji, ze wskazaniem
wartoSci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia Kkapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital
zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartoSci kapitalu zakladowego, o ktére w
terminie waznoSci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

4.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Papiery warto§ciowe Emitenta nie sg i nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéow finansowych.
Emitent nie dokonywal emisji kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez niego
instrumentami finansowymi co wyklucza mozliwo$¢ notowania na rynku instrumentéw finansowych.

4.11.Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnoSci i udzialu
emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

4.11.1. Informacje o podmiocie dominujacym wobec Emitenta

Wobec Emitenta wystgpuje podmiot dominujacy. Zgodnie z Ustawg z dnia 24.09.1994 roku o
rachunkowos$ci podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta jest IZNS Itawa S.A. Podmiot ten
posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 2.547.000 sztuk akcji Emitenta, co daje 69%
udziat w kapitale zaktadowym i uprawnia do 69% w glosach na walnym zgromadzeniu. Emitent zostal w
roku 2004 wydzielony ze struktur IZNS Ifawa S.A. i jako samodzielny podmiot rozpoczat dziatalnos¢
operacyjna.

IZNS Ifawa S.A. jest podmiotem notowanym na rynku podstawowym GPW w Warszawie. Wszelkie
informacje dotyczace tego podmiotu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.izns-ilawa.com.

4.11.2. Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta
Emitent nie posiada zadnych podmiotow zaleznych.

4.11.3. Powiazania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta lub gléownymi akcjonariuszami
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Pan Mariusz Kazimierz Witek - Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcj¢ Prezesem Zarzadu IZNS Itawa
S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A. Posiadane akcje
stanowig 69% kapitalu zaktadowego i jednocze$nie uprawniaja do 69% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Pan Mariusz Staszak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej petni funkcj¢ Przewodniczacego Rady
Nadzorczej IZNS Iawa S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A.
Posiadane akcje stanowig 69% kapitatu zaktadowego i jednocze$nie uprawniajg do 69% glosow na walnym
zgromadzeniu. Ponadto Pan Mariusz Staszak posiada 20.000 sztuk akcji nabytych w ramach emisji serii B.

Pani Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej IZNS Itawa
S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A. Posiadane akcje
stanowiag 69% kapitalu zaktadowego i jednocze$nie uprawniaja do 69% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Poza wskazanymi powyzej nie wystepuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomi¢dzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw emitenta lub glownymi akcjonariuszami.

Ponadto Emitent informuje, iz nie wystgpuja inne powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne
pomigdzy nim i osobami wchodzacymi w sklad organéw Emitenta oraz pomigdzy gtownymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Doradca lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow.

4.11.4. Powiazania majatkowe, organizacyjne i personalne pomi¢dzy emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta i glownymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow)

Nie wystepuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomig¢dzy Emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw emitenta i gtdwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw).

4.12.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustlugach, wraz
z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup
produktéw, towarow i ushug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw,
towardow i uslug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy kapitalowej i
emitenta, w podziale na segmenty dzialalno$ci

4.12.1. Opis dzialalno$ci Emitenta
4.12.1.1. Dziatalnosé produkcyjna, ustugowa i handlowa

Emitent dziala w branzy ustug motoryzacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest
naprawa podzespotéw 1 czesci do wszystkich rodzajow silnikow oraz naprawy glowne silnikow
wysokopreznych. Emitent dokonuje napraw:

a) kadtubow,

b) watow korbowych,

c) glowic,

d) korbowodow,

e) watkow rozrzadu,

f) pomp wtryskowych,

g) pomp wodnych,

h) turbosprezarek,

i) alternatoréw i rozrusznikow,

J) sprzegiel,

k) sprezarek.

Emitent na potrzeby i w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami naprawy i remontu silnikow §wiadczy ustugi

transportowe. Zwigzane one sg w gtdéwnej mierze z odbiorem i dowozem silnika po wykonanej ushudze do
klienta oraz wysytka silnikow, podzespotdw i czgsci zgodnie ze ztozonym przez klienta zamoéwieniem.
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Ponadto Emitent uzyskuje przychody z tytulu prowadzenia autoryzowanej stacji obstugi. W ramach tej
dziatalnosci Emitent dokonuje:

a) wymontowania i zamontowania silnika do pojazdu,

b) przegladu gwarancyjnego i obstugi technicznej,

¢) diagnostyki silnika i naprawy biezace;j.

Podstawowym zrodtem przychoddw sa nastepujace zakresy dziatalnosei:
1. przychody z remontu silnikdéw wysokopreznych,
2. przychody z regeneracji czgsci,
3. przychody ze sprzedazy czg¢sci samochodowych,
4. przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow.

Emitent w roku obrotowym 2008 dokonywat niewielkich pod wzgledem warto$ci napraw gltéwnych
silnikow, ktorych odbiorcami byli kontrahenci z Biatorusi i Litwy. Niska co do wartosci kwota przychodow
zwigzana byla ze stosunkowo wysokim kursem EUR — waluty rozliczeniowej. W roku obrotowym 2009
Emitent nie odnotowal przychodow ze sprzedazy realizowanych do odbiorcéw z zagranicy. Pomimo
wysokiej jakosci ustug $wiadczonych przez Emitenta, koszt dokonywania napraw srodkow transportu przez
partneréw zza wschodniej granicy jest czynnikiem decydujacym o przyjeciu i realizacji oferty.

Duze wahania na rynku walut sa podstawowym czynnikiem ograniczajacym mozliwosci skierowania
szerszej oferty na rynki Europy Wschodniej. Emitent przewiduje, iz w kolejnych latach uda si¢ jednak
wynegocjowac kontrakty handlowe z partnerami zagranicznymi. Mozliwosci naprawcze Emitenta, a z
drugiej strony wielkos¢ taboru transportowego jaki wykorzystywany jest przez partnerow zza wschodniej
granicy wymusza niejako konieczno$¢ nakierowania dziatan handlowych na te kierunki.

Sprzedaz cze¢sci regenerowanych odbywa si¢ wylacznie z partnerami handlowymi w kraju. Pod wzgledem
warto$ciowym sprzedaz czgéci regenerowanych dla partnerow z Europy Wschodniej praktycznie nie
istnieje. Pomimo, iz ceny regenerowanych czegsci sa znacznie nizsze od cen czgsci nowych oferta
sprzedazowa Emitenta w tym zakresie nie znalazla jak do tej pory oczekiwanego zainteresowania po
stronie kontrahentéw zza wschodniej granicy.

Laczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy w latach 2008-2009 i za I1I kwartaty 2010 roku przedstawiata sig¢
nastepujaco:

Przychody ze sprzedaZy w poszczegdlnych latach 2008-2009 oraz za 111 kwartaly 2010 (dane w tys. zi)

2008 1. 2009 1. 11 kw. 2010 1.
Przychody z remontu silnikow 7063 5000 3954
Przychody z regeneracji czesci 2 166 1970 1 646
przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 101 271 260
Razem: 9330 7241 5860

Zrodto: dane Emitenta

Istotnym elementem strategii Emitenta jest nawigzywanie kontaktow handlowych w celu zawarcia umow
handlowych w krajach Europy Wschodniej. Zdaniem Zarzadu Emitenta, region ten jest dopiero na
wczesnym etapie rozwoju w zakresie technologii napraw 1 regeneracji czgsci. Rynki te beda
charakteryzowaty si¢ duza chlonnoscia na ustugi i produkty oferowane przez spotke. Przewidywany
potencjat jaki istnieje na tych rynkach pozwala mie¢ nadziejg¢, iz kierunki te stanowi¢ beda w najblizszym
okresie znaczace zrodto przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug. Z uwagi na potozenie geograficzne
wydaje si¢ zasadne twierdzenie, iz jako$¢ §wiadczonych ustug bedzie kryterium decydujagcym w przypadku
koniecznosci dokonania ztozonych napraw, ktore na terenach krajow z Europy Wschodniej sg na niskim
poziomie technologicznym.

Zarzad Emitenta rozwazal juz mozliwo$¢ i zasadno$¢ otwarcia na tych terenach swoich biur handlowych.
Jednak skomplikowana procedura oraz trudnosci w zaangazowaniu wykwalifikowanej kadry zmusity go do
zaniechania tego projektu. Na dzien dzisiejszy Emitent bardziej zainteresowany jest wspotpraca z duzymi
kontrahentami z tych krajow i pozyskiwaniem dlugoterminowych zlecen. Otwieranie wlasnych biur
zdaniem Zarzadu jest na obecnym etapie rozwoju nieuzasadnione ekonomicznie. Jest to latwiejszy sposob
na dotarcie z ofertag handlowa do odbiorcow koncowych, lecz wiaze si¢ z dos¢ wysokimi kosztami statymi
zwiagzanymi z funkcjonowaniem takich biur. Przy stosunkowo niskiej marzowosci jaka uzyskiwana jest z
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tytulu przychodow ze sprzedazy ustug Zarzad nie widzi na dzien dzisiejszy uzasadnienia do tego rodzaju
inwestycji.

Podstawowym celem rozwojowym, jaki stawia sobie Emitent w kolejnych latach dziatalnosci jest
ukierunkowanie podstawowej dziatalnosci na regeneracj¢ czesSci zamiennych z jednoczesnym utrzymaniem
przychodow z tytulu remontéw silnikow na obecnym poziomie. Potozenie wigkszego nacisku na
dziatalno§¢ w zakresie regeneracji czeSci powinno w znaczacy sposob doprowadzi¢c do wzrostu
przychodow, jak rowniez powinien skutkowaé uzyskaniem wyzszych marz na tego rodzaju dziatalnosci.
Stuzy¢ temu ma m.in. zakup nowych maszyn i urzadzen, ktére pozwalaja na dokonywanie regeneracji
pomp wtryskowych i wtryskiwaczy w najnowszych modelach silnikéw wysokopreznych. Zwigkszenie
wielkosci 1 jakosci §wiadczonych ustug powinno juz w niedlugim czasie przynie$¢ efekt ekonomiczny.
Jednoczes$nie Emitent pragnie w znacznie wigkszym stopniu wykorzysta¢ swoje atuty jakimi sa wysoko
kwalifikowani pracownicy. Réznorodnos$¢ $wiadczonych ustug oraz wysoki stopien ich jakosci beda
zdaniem Emitenta odgrywaly znaczaca rol¢ w okresie silnej walki konkurencyjnej na rynku ustug
motoryzacyjnych.

Biezacy rok dziatalnosci Emitent zamierza zakonczyé wzrostem przychodow ze sprzedazy jak rowniez
dodatnim wynikiem finansowym. W perspektywie kolejnych 2 lat Emitent przewiduje, ze wielkos¢
sprzedazy ulega¢ bedzie systematycznemu wzrostowi zardwno z uwagi na dziatania zwigzane ze
zwigkszeniem sprzedazy czesci regenerowanych jak rowniez w wyniku dokonanych wewnetrznych
przesuni¢d i restrukturyzacji zatrudnienia.

Na rynku istnieje kilka podmiotow o zblizonym do emitenta profilu produkcji. Jednak z reguty sa one na
nizszym poziomie zaawansowania technicznego i technologicznego. Uwidacznia si¢ to m.in. w przypadku
udzielania gwarancji na oferowane produkty, jakosci i trwatos$ci zastosowanych produktow w procesie
naprawczym. Wysoka jako$¢ oferowanych produktow i uslug jest z jednej strony ograniczeniem w
dynamicznym wzro$cie sprzedazy. Konieczno§¢ utrzymania wysokich parametrow $wiadczonych ustug
wymusza stosowanie nie tylko wlasciwych materialow i surowcow, ale rdwniez przestrzeganie rezimu
technologicznego, ktéry jest czasochlonny i kosztowny. Niemniej jednak jako$¢ produktow w wielu
przypadkach jest zdecydowanie bardziej przemawiajacym do kontrahentéw czynnikiem niz niska cena.

RSY S.A. poprzez wzrost sprzedazy, udzial w imprezach targowych oraz bezposrednie kontakty z
najwigkszymi odbiorcami dazy¢ bedzie do umacniania swojej pozycji rynkowej oraz zwigkszania
rozpoznawalnosci marki swych produktow. Dziatania te powinny przetozyé si¢ zarowno na wzrost
przychodow jak rowniez wyniku finansowego.

Emitent poprzez zwickszanie udziatu przychodow z tytutu sprzedazy czesci regenerowanych wypetnia
pewng nisz¢ rynkowa, a jednoczesnie staje si¢ konkurentem dla producentéw i dystrybutorow nowych
czesci zamiennych. Celem RSY S.A. jest uzyskanie silnej pozycji na rynku krajowym w tego typu
produkcji oraz pokazanie swej dziatalnosci na rynku europejskim. Jest to duze wyzwanie uwzgledniajac
wielko$¢ 1 warto$¢ rynku motoryzacyjnego.

4.12.1.3. Wielkosé i struktura sprzedazy

Emitent w latach 2008-2009 oraz za III kwartaly 2010 roku uzyskat przychody ze sprzedazy z
nastgpujacych grup produktow:

- . 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010

Lp. skiadniki sprzedazy [w tys. z1] [w tys. zt] [w tys. z1]
1. | Przychody ze sprzedazy produktow 9229 6970 5560
2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 101 271 260
3. | Przychody netto ze sprzedazy 9330 7241 5860
4. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatoéw 78 234 227
5. | Zysk ze sprzedazy 668 210 -275

Zrodto: dane Emitenta

Na przestrzeni dwoch kolejnych lat mozna zauwazy¢, iz struktura przychodoéw opiera si¢ na sprzedazy
produktow i1 uslug wlasnych Emitenta. Taka struktura przychodéw osigganych przez Emitenta
uksztattowata si¢ od roku 2004, kiedy to nastapit wydzielenie Emitenta ze struktur IZNS Itawa S.A. Do
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glownych zrodet przychodoéw nalezy zaliczy¢ przychody z tytulu remontu silnikdéw, ktore stanowily w
kolejnych latach 76 1 69% przychodoéw ze sprzedazy produktow, oraz przychody z tytutu regeneracji
czesdcei, ktore stanowity 23 1 27% przychodow ze sprzedazy produktow. Zmieniajagca si¢ w niewielkim
stopniu struktura przychodow ze sprzedazy jest wynikiem przenoszenia cigzaru dziatalnos$ci spotki na
regeneracj¢ czesci. Ten zakres dziatalnoSci powinien w kolejnych latach stanowi¢ dominujacg czgs$é
przychodow. Emitent zaktada, iz zakup nowych maszyn i urzadzen przyczyni si¢ do zwigkszenia
mozliwosci regeneracji czgéci, a jako§¢ oferowanych produktow bedzie na wysokim poziomie
gwarantujacym wzrost przychodow z tego tytutu.

Elementem uzupetniajacym wartos¢ przychodow Spotki sa przychody ze sprzedazy towardw i materiatow.
W kolejnych latach warto$¢ przychodow z tego tytutu wzrosta z 1 do 4%. Z uwagi na wyzsza marzowos¢
tej dziatalno$ci w poréwnaniu z przychodami ze sprzedazy produktéw oraz z uwagi na konieczno$¢
prowadzenia tego zakresu dziatalno$ci Emitent przewiduje w kolejnych latach nieznaczny wzrost tego
zrédta przychodow. Emitent przewiduje, iz zachowanie obecnej struktury przychoddéw bedzie mozliwe w
okresie najblizszych 2 lat.

Emitent wskazuje, ze glownym rynkiem zbytu na produkty i ustugi oferowane przez niego jest rynek
krajowy. Sprzedaz produktow i ushug na rynki zagraniczne nie jest na dzien dzisiejszy znaczaca. Wynika to
z wysokich cen jednostkowych oferowanych produktow. Niemniej jednak wysoka jakos¢ oferowanych
produktow i ustug wymusza wykorzystywanie w procesie naprawczym i technologicznym z materialow o
najwyzszej jako$ci, co uzasadnia wysoka cene ustugi finalnej. Dodatkowo Emitent udziela gwarancji na
oferowane produkty i ustugi, co jest rzadko spotykane w przypadku innych podmiotéw. Stale zamowienia
realizowane dla poszczegodlnych kontrahentow sg potwierdzeniem wysokiej jakosci oferowanych ustug.
Emitent liczy, ze w kolejnych latach uda mu si¢ wprowadzi¢ na rynek krajowy, w szerszym zakresie, czgsci
przez niego regenerowane co pozwoli na dynamiczniejszy wzrost przychodow.

4.12.1.4.Glowne Zrodta przychodow i kosztow

Emitent w latach 2008—2009 oraz za III kwartat 2010 roku uzyskat nastepujace wyniki finansowe:

Lp. Pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. z1]
1. | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9229 6970 5560
2. | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 101 271 260
3. | Zysk ze sprzedazy 668 210 -275
4. | Pozostate przychody operacyjne 2 24 29
5. | Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 649 41 -272
6. | Przychody finansowe 27 18 32
7. | Zysk brutto 626 44 - 248
8. | Zysk netto 496 46 -259

Zrodlo: dane Emitenta

Emitent utrzymuje poziom przychodéw ze sprzedazy o wartosci 7,0 — 9,0 mln zI w ujeciu rocznym.
Powodem spadku wielkosci przychodow w roku obrotowym 2009 byta nieudana proba wejscia spotki do
obstugi duzych zlecen w drodze negocjacji przetargowych. Konkurencja z uwagi na duzy zast6j, jaki dato
si¢ zaobserwowa¢ w poprzednim roku obrotowym na rynku ustug motoryzacyjnych, sklonna byta
zaoferowaé w trakcie postgpowania przetargowego znaczgco nizsze ceny niz wynikatoby to z kalkulacji
kosztow wykonania uslugi. Dlatego tez Emitent nie zamknat portfela zamoéwien w pelnej wysokosci i
posiadanych mozliwosciach wykonawczych.

Glownym zrodtem przychodéw dla Emitenta sa przychody ze sprzedazy produktow i ustug. Przychody te
stanowia ok. 95% warto$ci wszystkich przychodow. Przychody te nalezy rozdzieli¢ na przychody
uzyskiwane z tytulu remontéw silnikow oraz przychody z tytulu regeneracji czesci. Wartosci
poszczegolnych zrodet przychoddéw ulegaja systematyczniej zmianie. Mozna zaobserwowaé, iz w
kolejnych latach zwigksza si¢ wielkos¢ uzyskiwanych przychodow z tytulu regeneracji czesci. Taka
struktura przychodoéw bedzie kontynuowana w latach nastepnych. Emitent przewiduje, iz z uwagi na zakup
nowych maszyn i urzadzen przekserowana zostanie podstawowa dziatalno$¢ spotki ze $wiadczenia ustug
naprawczych na regeneracj¢ czgsci samochodowych. Ten kierunek rozwoju wydaje si¢ byé bardziej
rOZWOjOWY.

Wartosci przychodow ze sprzedazy corocznie zwigkszana jest poprzez przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow. Rentowno$¢ sprzedazy towarow i materiatow jest stosunkowo wysoka i wynosi od 15% do
30%. Wynika to gtéwnie ze specyfiki sprzedawanych towaréw i ich wysokiej jakosci. Udziat przychodow
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ze sprzedazy towaréw i materialow stanowi w ogoélnych przychodach jedynie ok. 5%, co jest wielko$cia
niewystarczajaca do zdecydowanej poprawy wskaznikow rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Emitent z
uwagi na zawarte kontrakty przewiduje w kolejnym roku zar6wno wzrost przychodow ze sprzedazy
produktow i ustug jak réwniez przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw. Tym samym winien ulec
wzrostowi dodatni wynik finansowy wypracowany na poziomie zysku ze sprzedazy i zysku operacyjnego.
Jednak z uwagi na znaczgce wahania na rynku uslug motoryzacyjnych trudno prognozowaé ostateczny
wynik finansowy.

Jednoczes$nie Emitent w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia ponidst w omawianych okresach nastgpujace

koszty:

Lp. pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. z1]

1. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 8 662 6125 5148

2. | Pozostate koszty operacyjne 21 193 25

3. | Koszty finansowe 50 15 8

Zrodlo: dane Emitenta

Poszczegodlnie sktadniki kosztow dziatalnosci operacyjnej zostaty przedstawione i opisane w tabeli nizej.

Kosztéw dziatalno$ci operacyjnej - najistotniejsze pozycje:

Lp. pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. z1] [w tys. 7i] [w tys. z1]

1. | Amortyzacja 138 167 82

2. | Zuzycie materiatéw i energii 4 826 3493 3060

3. | Uslugi obce 746 547 485

4. | Wynagrodzenia 2151 1 965 1599

5. | Wartosé¢ sprzedanych towar6w i materiatow 78 234 227

Koszty dzialalno$ci operacyjnej 8 662 6 125 6 335

zrodlo: dane Emitenta

Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej jest typowa dla firm uslugowych. Do gltownych pozycji
kosztow dziatalnosci operacyjnej nalezy zaliczy¢ zuzycie materiatdow 1 energii stanowiacych 48-56%
kosztow na tym poziomie. Nieznaczna r6znica w poszczeg6lnych latach wynika gtéwnie z warunkéw na
jakich zawierane byly umowy dotyczace dokonywanych napraw gtownych silnikow. W biezacym roku
obrotowym mozna zauwazy¢ spadek tej pozycji kosztow w pordwnaniu z latami poprzednimi. Kolejng
pozycja kosztowa sa wynagrodzenia — stanowig one 25-30% kosztow dziatalnosci operacyjnej. W
biezacym roku obrotowym mozna zaobserwowaé nieznaczng zmiang na tej pozycji. Emitent poprzez
systematyczng wymiang parku maszynowego dazy¢ bedzie do ograniczenia tej pozycji kosztowej. Zakup i
modernizacja nowych maszyn powinna wptyna¢ na zmniejszenie zatrudnienia, zmniejsza energochtonnosé
a zarazem wplyng pozytywnie na wzrost wydajno$ci. Z uwagi na przewidywany wzrost portfela zamowien
nie jest mozliwe znaczace ograniczenie zatrudnienia a tym samym skokowe zmniejszenie kosztow
wynagrodzen. Spotka w ciggu roku prowadzi produkcje na 1 zmiang, a w okresach zwiekszonych zlecen
praca prowadzona jest na 2 zmianach. Nastepng pozycja kosztowa stanowi warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow. Wysoko$¢ tych pozycji w znaczacy sposob skorelowana jest z mozliwosciami sprzedazowymi
Emitenta, jak rowniez z posiadanym portfelem zamowien statych i jednorazowych.

4.12.2. Opis rynku, na ktérym dziala Emitent

Obraz rynku czesci silnikowych
Omawiajagc powyzszy aspekt nalezy zdefiniowaé, co tak naprawdg¢ rozumiemy przez rynek czesci
silnikowych. Powyzsze sformutowanie nalezy odczytywaé jako ztozenie dwodch grup asortymentowych.
Pierwsza z nich jest ,ciezka” silnikowka, a wigc te elementy, ktorych zastosowanie jest niezbedne do
wykonania gtdéwnej naprawy silnika. Do tej grupy mozemy zaliczy¢:

» thoki,

» pierscienie,

» korbowody,

» glowice,

» zawory,

» panewki

» uszczelnienia silnika.
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Wszystkie powyzsze czgsci zamienne sktadaja si¢ na zestaw ,reanimacyjny”, ktory w roéznych
konfiguracjach jest stosowany do prawidtowego wykonania powaznych napraw silnikowych.

Druga grupg sg elementy eksploatacji okoto-silnikowej, a wigc te czg¢sci zamienne, ktore sg w duzej mierze
wykorzystywane do zapewnienia pojazdowi spetnienia podstawowej funkcji $rodka transportu. W tej
grupie asortymentowej mozna wyrdznié:

> filtry,

» elementy rozrzadu,

> Swiece,

» przewody zaptonowe,

» paski klinowe,

» uszczelnienia, ktore sg wymagane do szybkich napraw eksploatacyjnych.

Rynek napraw samochodéw ci¢zarowych

Rynek napraw samochodow cigzarowych w Polsce jest dzisiaj niezwykle rozdrobniony - warsztaty
znacznie r6znig si¢ miedzy soba zarowno wielkos$cia (liczba stanowisk naprawczych), liczba zatrudnianych
pracownikow i cenami roboczogodziny. Ponad potowa z nich (58,8%) nie posiada wigcej niz 4 stanowiska
naprawcze w swoim warsztacie.

Warsztaty coraz chetniej tez dotaczaja do sieci warsztatowych, na dzien dzisiejszy przynalezno$¢ do sieci
deklaruje niemal co trzeci wlasciciel warsztatu prowadzacego ushugi w zakresie serwisowania samochodow
cigzarowych (29,6%) - wynika z najnowszych badan firmy MotoFocus.pl.

Jest to przeszto dwukrotnie wiekszy udziat warsztatow nalezacych do sieci niz obserwujemy to w
segmencie napraw samochodéw osobowych i oczywiscie zawiera zaréwno firmy nalezace do niezaleznych
sieci, jak tez dziatajacych pod szyldem koncernéw samochodowych.

W jednym warsztaty sa zgodne, dla wigkszosci z nich (40,8%) pierwszym najwazniejszym kryterium
wyboru dystrybutora czg¢sci zamiennych pozostaje dostgpnosé oraz szybkos¢ dostawy czgsci oferowanych
przez danego dystrybutora.

W przypadku samochodéw ci¢zarowych catkowicie jest zrozumiate, ze najwazniejszym kryterium jest
dostepnosé czesci nawet w porownaniu do polityki cenowej stosowanej w dystrybucji czgsci zamiennych,
ktora w tym przypadku stanowi zaledwie 10,2%.

Regeneracja

Wyeksploatowany tabor i staba kondycja finansowa polskich przewoznikéw powoduja, ze przy wyborze
cze¢$ci zamiennych do cigzardwek podstawowym kryterium jest cena, a dopiero potem jakos¢.
Najpopularniejszymi cze$ciami na rynku s3 elementy regenerowane. Konkurowa¢ z nimi prébuja
dystrybutorzy czesci nowych, ale tych bez logo producentéw pojazdow.

Nowe do uzywanego

Ceny oryginalnych, nowych czeséci zamiennych do pojazdéw renomowanych europejskich producentéw sa
w ASO wciaz wysokie. Czgsci z logo Mercedes, MAN, DAF czy Renault Trucks na opakowaniu sa
zwyczajnie za drogie dla wielu polskich przewoznikow. Wedlug ocen branzowych specjalistow taka
sytuacja nie potrwa juz jednak dtugo. Po wejsciu Polski do UE powigkszyt si¢ bowiem tabor polskich
przedsigbiorstw, co naturalnie poszerzyto rynek czegsci i powoli wymusza na renomowanych producentach
obnizki cen.

Na razie kupowanie duzych elementéw lub podzespotow do starszych samochoddéw najczesciej jest
nicoptacalne. Np. w ciggnikach siodlowych przeznaczonych do transportu migdzynarodowego z poczatku
lat 90. i wartych okoto 30-40 tysigcy ztotych moze pojawi¢ si¢ konieczno$é wymiany zuzytej skrzyni
biegébw. Nowa, oryginalna moze kosztowaé w ASO nawet 24 tysigce ztotych. Wtasciciele takich pojazdoéw
najczesciej oddajg skrzynie do regeneracji.

Zregeneruja prawie wszystko

Obecnie w Polsce regeneruje si¢ ogromna liczbe podzespoléw do samochodéow uzytkowych. Katalog
czesci, ktore moga zosta¢ poddane temu procesowi, jest imponujacy: gtowice silnikow, waty napedowe,
wysprzegliki, sitowniki pneumatyczne, drazki podluzne, tarcze hamulcowe, sprzegla, turbosprezarki,
chtodnice, siodla.
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Technologia i technika napraw wyraznie poszta do przodu. Dzi$ na rynku dziataja firmy specjalizujace si¢
w regeneracji elementow, o ktorych kiedy$ myslano, ze nie mozna bedzie poddawac ich odnowieniu.
Mowa tu na przyktad o pompach wtryskowych czy pompowtryskiwaczach.

Czas oczekiwania na regeneracj¢ czesci zalezy od jej rodzaju i stopnia zuzycia. Najczgsciej trwa to kilka
dni. To obecnie najkorzystniejsza forma wymiany cze$ci zuzyte] (kupno uzywanych czesci jest
ryzykowane, bo elementy moga by¢ uszkodzone lub nie kwalifikowac si¢ do regeneracji). Z rozeznania
Emitenta wynika, Ze czg$ci regenerujg niemal wszyscy przewoznicy, niezaleznie od ich kondycji
finansowej. Mate firmy, ktdre posiadaja tabor ztozony z kilku samochodéw, regeneruja czesci zazwyczaj w
nieduzych warsztatach rzemieslniczych. Wicksze przedsigbiorstwa przewaznie korzystaja z czgsci
regenerowanych przez serwisy-przedstawicielstwa koncernow samochodowych.

Waznym kryterium wyboru miedzy czegscia regenerowang a nowa jest dostepnosé¢ tych pierwszych. Jezeli
element jest dostepny od re¢ki albo bedzie dostepny nastepnego dnia, to klient na niego poczeka. Jezeli ma
czeka¢ dluzej, najczesciej rezygnuje z zakupu. Czgéci regenerowane przez przedstawicielstwa duzych
koncernow sa wyraznie drozsze niz odnawiane przez male warsztaty. Przedstawiciele koncernow
podkreslaja jednak, ze technologia wykonania jednych i drugich jest nieporéwnywalna.

Ceny ida w dot

Czgsci regenerowane stopniowo zyskuja konkurencje. O rynek zaczynaja walczy¢ dystrybutorzy nowych
czg$ci pochodzacych od renomowanych, ale niezaleznych producentéw. Dystrybutorzy tych ostatnich, np.
Fota i Inter Cars, chcac zapewni¢ klientom lepsza dostepnos¢ czesci uruchamiajg wiasne sieci serwisowe
(Lider Truck Serwis Foty i Q-service Truck Inter Carsu). Fota od czasu stworzenia wlasnej marki Kager w
2003 roku, pod ktérg sprzedaje rdznego rodzaju czesci, wypuscita juz cztery linie podzespotéw
przeznaczonych tylko dla pojazdow cigzarowych. Tego typu dziatania juz wymusity na sprzedawcach tzw.
oryginalow (DAF, DaimlerChrysler, MAN, Renault Trucks) korekty cen. Prawdopodobnie to jednak
dopiero poczatek ostrej rywalizacji na rynku cze$ci zamiennych.

Przyszlo$¢ i wyzwania branzy motoryzacyjnej w Polsce

Branze motoryzacyjng czeka teraz bardzo ciekawy czas. Z jednej strony mamy optymistyczne prognozy
wzrostu produkcji i perspektywy rozwoju catego przemystu motoryzacyjnego, zwlaszcza w kontekscie
umacniajacej si¢ konsumpcji wewnetrznej 1 bliskiej perspektywy wejscia do strefy euro. Z drugiej strony
wiele wyzwan takich jak: silny kurs polskiej waluty, a co za tym idzie mniejsza oplacalnos¢ eksportu;
konkurencja ze strony nowych cztonkow Unii Europejskiej - Rumunii i Bulgarii; a takze cata sfera
zwiazana z sytuacjg na rynku pracy i dylematami jak pozyskiwaé¢ nowych pracownikow oraz utrzymac i
motywowaé juz pracujacych. Dodatkowo pracodawcy musza radzi¢ sobie z presja na podnoszenie
wynagrodzen w obliczu rosnacych kosztow pracy. Liczac na zmiany w polityce podatkowej, poprawe
infrastruktury oraz ograniczenie biurokratycznej administracji panstwowej mamy nadzieje, ze wspotpraca
wszystkich podmiotow tworzacych rynek motoryzacyjny w Polsce, umocni jeszcze bardziej pozycje branzy
automotive.

4.12.3. Strategia rozwoju:

Zarzad Spotki wyznaczyl cele marketingowe i zarzadcze pozwalajace na rozwdj podmiotu w oparciu o
zakres prowadzonej dziatalnosci. Glownym celem marketingowym jest utrzymanie dotychczasowych i
pozyskanie nowych kontrahentéw dla produktow i ustug oferowanych przez Emitenta, z uwzglgednieniem
zwigkszania przychodoéw ze sprzedazy czesci regenerowanych. W tym celu Zarzad odbyt wielokrotne
spotkania z partnerami handlowymi na terenie calego kraju. Zdaniem Zarzadu perspektywy wejscia na
nowe rynki sg obiecujace i Zarzad Spotki wigze z tym dalekosi¢zne plany.

Ponadto Emitent pragnie dokona¢ zwigkszenia produkcji czeséci regenerowanych w oparciu o inwestycje
we wlasny park maszynowy. Zarzad Spotki zamierza dokonaé sprzedazy starych maszyn, ktore posiadajg
mniejszg wydajno$¢ oraz nie spetniajg wymogoéw technicznych przy regeneracji czgsci stosowanych w
silnikach nowszej generacji. W miejsce starych maszyn i urzadzen dokona¢ zakupu nowych o parametrach
eksploatacyjnych pozwalajacych na dokonywanie napraw i regeneracji czg¢sci do silnikoéw typu common-
raile. Ponadto z uwagi na zmieniajace si¢ technologie wytwarzania, a co za tym idzie remontdw i
konserwacji silnikow wysokopreznych, Emitent zmuszony jest do dokonania zmian w posiadanym parku
maszynowym jak rowniez do systematycznej modernizacji proceséw technologicznych. Wigzaé bedzie si¢
to z koniecznosciag poniesienia niezbednych naktadow inwestycyjnych, lecz w perspektywie roku mozliwe
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jest ich pokrycie wynikajace ze wzrostu wydajnosci, oszczedno$ci energii oraz wyzsze] jakoSci
$wiadczonych ustug i oferowanych produktow.

Kolejnym celem bedzie utrzymanie i zwigkszenie zamowien na wyroby i ustugi Emitenta przez
dotychczasowych kontrahentéw. Emitent przewiduje, ze z uwagi na powolng poprawe koniunktury na
rynku motoryzacyjnym oraz z uwagi na wprowadzenie nowego zakresu ustug zwigzanych z wymiang parku
maszynowego uda si¢ pozyskac kontrakty co najmniej w tej samej wysokosci jak w roku biezacym.

W zakresie zarzadzania Spotka planowane jest wdrozenie zarzadzania firma w plaszczyznach:
- strategicznej,

- finansowej,

- biznes procesowej,

- projektowe;j.

Zarzadzanie strategiczne odbywaé bedzie si¢ w oparciu o opisang i zatwierdzong przez Rad¢ Nadzorcza
strategi¢ rozwoju Spotki w krotkim rocznym i dluzszym 3 letnim planie. W omawianym dokumencie
przedstawione zostang sposoby osiagnigcia zaplanowanego rezultatu, istotnego z punktu widzenia
akcjonariuszy Spotki. Gtownymi elementami strategii beda:

1. analiza zewng¢trzna,

2. analiza wewngtrzna,

3. wybor strategii rynkowej,

4. cele do osiagnigcia.

Zarzadzanie finansowe Spotka realizowane jest w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa oraz
zatwierdzone wewnetrzne biznes procesy i instrukcje zmierzajace do stworzenia corocznego budzetu
Spolki oraz jego konsekwentng realizacj¢. Z uwagi na posiadane $rodki finansowe oraz posiadany portfel
zamowien realizacja budzetu bedzie podstawg do realizacji przewidywanych inwestycji w nowe maszyny i
urzadzenia. Powinno to skutkowaé bezpieczenstwem finansowym Emitenta i utrzymaniem wskaznikow
plynnosciowych na zadawalajacych poziomach.

Celem zarzadzania poprzez biznes proces jest stworzenie jednolitej organizacji pracy, ktéra pozwoli na
egzekwowanie obowigzkéw w odniesieniu do dotychczasowych pracownikéw i pozwoli na szybki
wprowadzanie nowych pracownikdow do powierzanego zakresu obowigzkéw. Posiadanie opisanej,
wdrozonej 1 sprawdzonej technologii pracy zwiagzanej z prowadzong dziatalnoscig stanowi¢ bedzie
konkurencyjng przewage Spotki nad innymi podmiotami.

Glownym celem zarzadzania projektowego bedzie realizacja strategii Spotki w oparciu o plany realizacji
poszczegodlnych etapdw strategii. Wdrozenie modelu zarzadzania projektami pozwoli Spotce $ledzi¢ tempo
realizacji poszczegélnych zadan w ramach projektu, podejmowaé dzialania korygujace w przypadku
opoznien, a w konsekwencji oceni¢ biezacy stan prac nad projektami i oszacowaé poziom kosztow
wynikajacych z realizacji projektu. Bedzie to rowniez wptywato na mozliwos$¢ pozyskania przez Emitenta
partneréw z mozliwoscig powigzania kapitalowego. Emitent w ten sposob bedzie mogh realizowac swoj
rozwoj poprzez przejecia i fuzje.

4.13. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym nastepujacych inwestycji krajowych:

A. w odniesieniu do inwestycji w srodki trwate:
1) 04 grupa maszyn i urzadzen — 13,7 tys. zi,
2) 08 grupa maszyn i urzadzen — 6,6 tys. zt.

Emitent nie dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym zadnych inwestycji zagranicznych.
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4.14.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczgte ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
upadlosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postegpowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.16.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore moga
wystapi wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w
niedawnej przeszlosci, lub mogq mieé¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczgte ani nie tocza si¢
zadne postgpowania przed organami rzadowymi, postgpowanie sadowe ani arbitrazowe.

4.17.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegdlno$ci z
ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitenta nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym nie zaszty
zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;.

Potencjalni inwestorzy winni dokona¢ analizy przysztych przychodéw i wyniku finansowego z
uwzglednieniem danych poréwnywalnych majac na uwadze wielko$ci kapitatu zakltadowego jaki Spotka
miata do dyspozycji w wyniku przeprowadzenia kolejnych emisji udziatow i akcji.

4.19.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzadzeniu danych finansowych, o ktorych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale V, zaszly nastepujace istotne zmiany
w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

W dniu 14.10.2010 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Itawskie Zaklady
Remontu Silnikéw S.A. Wsrod spraw objetych porzadkiem obrad znalazly si¢ uchwaly dotyczace
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B. NWZ podjeto uchwate o emisji
868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii B Spotka pozyskata 868.000,00 zi.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie (sygnatura akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801) z
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dnia 26 listopada 2010 roku zostala zarejestrowana emisja akcji serii B. Po zarejestrowaniu tej emisji
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.700.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.832.000 akcji serii A oraz 868.000 akcji
serii B.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 13 NWZ Spoétki z dnia 14.10.2010 roku dokonano zmiany firmy Spotki z
dotychczasowej Itawskie Zaktady Remontu Silnikéw S.A. na RSY S.A. Celem zmiany firmy Spotki byto
uproszczenia nazewnictwa i che¢ ,,usamodzielnienia” Spotki bez koniecznos$ci kazdorazowego wigzania jej
z podmiotem dominujacym tj. [ZNS Itawa S.A.

4.20.Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci

4.20.1. Organy zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
4.20.1.1. Dane o czionkach Zarzgdu Emitenta

Pan Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu zostal powotany na swoja funkcj¢ 31 sierpnia 2010 roku na
podstawie Uchwaly nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw i jego kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014.

Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu

Wyksztalcenie wyzsze, ukonczylt Wyzsza Szkote Nauk Humanistycznych i Dziennikarstwa — licencjat:
Integracja Europejska, aktualnie kontynuuje studia na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu na
wydziale zarzadzania, kierunek: Organizacja i Zarzadzanie w Biznesie.

Przebieg kariery zawodowe;:

od 1988 do 1991 — Lokomotywownia Poznan,

od 1991 do 1998 — Zaktad Taboru Poznan,

od 1998 do 2007 — MAN Pojazdy Uzytkowe Fabryka Autobusow,

0d 2007 do 2010 - Autoryzowany Serwis MAN Pojazdy Uzytkowe REDOS Nowy Tomysl,

od 2010 — Prezes Zarzadu Itawskie Zaklady Remontu Silnikéw sp. z 0.0. a nastgpnie Itawskie Zaktady
Remontu Silnikéw S.A.

4.20.1.2. Dane o czionkach Rady Nadzorczej Emitenta

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana na podstawie Uchwaty nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 31.08.2010 roku. Pierwotny sktad Rady Nadzorczej byt 5 osobowy i do dnia ztozenia
Dokumentu informacyjnego nie ulegt zmianom.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:
Pan Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Krzysztof Skrzypski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Remigiusz Strzelczy — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Mariusz Kazimierz Witek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Makler papierow
warto$ciowych — licencja nr 328.

Przebieg kariery zawodowe;j:

W latach 1993-1995 Kierownik Dzialu Analiz Biura Maklerskiego Banku Staropolskiego S.A. W latach
1995-2000 pracowal w Domu Maklerskim Raiffeisen Capital & Investment S.A. na stanowisku Dyrektor
Oddziatu w Poznaniu. W latach 2000-2001 Kierownik POK Domu Maklerskiego SURS Net S.A. W latach
2003-2004 Dyrektor Pionu Bankowosci Indywidualnej Oddzial w Koninie i we Wrzesni Banku PKO S.A.
W latach 2005-2006 Dyrektor Oddziatu w Kaliszu Raiffeisen Bank Polska S.A. W latach 2006-2007
Dyrektor Oddzialu ING Bank Slaski S.A. w Tarnowie Podgérnym. Od roku 2008 zatrudniony w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na stanowisku Dyrektor Zarzadzajacy. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Powszechnego Funduszu Leasingowo-Inwestycyjnego S.A.  (2001-2003),
Przewodniczacy Rady Nadzorczej PC Guard S.A. (2006-2008), Sekretarz Rady Nadzorczej Divicom S.A.
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(2007-2008), Przewodniczacy Rady Nadzorczej IZNS Itawa S.A. (od 2007 -), Przewodniczacy Rady
Nadzorczej w PROMET S.A. (od 2009 -), Przewodniczacy Rady Nadzorczej Komunalka S.A. (od 2009 -),
Czlonek Rady Nadzorczej Aztec International S.A. (od 2010 -), Czlonek Rady Nadzorczej w CSY S.A.
(0d 2010 -).

Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Wydziat Zarzadzania, kierunek: Finanse i
Rachunkowo$¢ Przedsigbiorstw.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Od roku 2009 zatrudniony w Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na stanowisku analityk.
Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. — powotany do jej sktadu w lutym 2010 roku, Cztonek Rady
Nadzorczej CSY S.A. — powotany w sierpniu 2010 roku.

Mariusz Kazimierz Witek — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, magister ekonomii, specjalnosé:
Ekonomika Produkcji, ukonczyt Studia podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Krakowie z zakresu
marketingu.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 1990-1991 zatrudniony w ZPO ,,Vistula” S.A. na stanowisku Referent ds. Zbytu. W latach 1992-
1994 zatrudniony w Fabryce Wodek ,,Polmos” w Lancucie na stanowisku Kierownik Marketingu. W latach
1994-1995 Pepsico Trading sp. z 0.0. — Kierownik Rejonu Sprzedazy. W latach 1995-1996 zatrudniony w
SAN S.A. jako National Account Manager. W latach 1996-1998 zatrudniony w Kimberly-Clark Poland sp.
7 0.0. na stanowisku Dyrektora Sprzedazy. W latach 1998-1999 ICI Polska sp. z 0.0. — Dyrektor Sprzedazy.
W latach 1999-2005 zatrudniony w Nobiles sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektor Sprzedazy i Marketingu,
petnit jednocze$nie funkcje Czlonka Zarzadu. W latach 2007-2009 zatrudniony w firmie Okfens sp. z o.o.
na stanowisku Prezesa Zarzadu. Od maja 2010 roku peini funkcj¢ Prezesa Zarzad w IZNS Itawa S.A.

Krzysztof Skrzypski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, Wydziat Zootechniczny.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Od 1990 roku wlasna dzialalno$¢ gospodarcza polegajaca na zarzadzaniu gospodarstwem rolnym
specjalizujacym si¢ w produkcji roslinnej. Od roku 1999 dziatalnos¢ w organach samorzadu terytorialnego
— radny gminy Dabie. W roku 2009 powotany do sktadu Rady Nadzorczej w IZNS Itawa S.A. oraz w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. W roku 2010 powotany do sktadu Rady Nadzorczej
CSY S.A.

Remigiusz Strzelczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, kierunek: Ogrodnictwo.

Przebieg kariery zawodowe;j:

W latach 2007-2008 zatrudniony w VZ Inwestycje na stanowisku Specjalista ds. sprzedazy. Od roku 2009
zatrudniony w DBS na stanowisku Specjalista ds. sprzedazy. W latach 2008-2009 Czlonek Rady
Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A., Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. —
powotany do jej sktadu w roku 2009, Cztonek Rady Nadzorczej CSY S.A. — powotany w 2010.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariuszami posiadajacymi ponad 10 % udzialu w gltosach na WZA sa:
1. IZNS Itawa S.A. — 68,8%

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastepujaca:

miinamisto marva | Licamposadamyhaki | Peent vy el | Frocn it et
IZNS Ttawa S.A. 2 547 000 68,8 % 68,8 %
Pozostali akcjonariusze 1153 000 31,2 % 31,2 %
Suma 3700 000 100,00 % 100,00 %
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia i raport uzupelniajacy opini¢ Bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Emitenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
SPOLKI

ILAWSKIE ZAKLADY
- REMONTU SILNIKOW SP. Z 0.0.

' ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
/31 GRUDNIA 2009 ROKU

Poznan, 15 marca 2010 roku

AUDYT
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SPIS TRESCI STRONA

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 3

RAPORT UZUPEENIAIACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK

4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Kodculna 18/4
60-538 Poznan:

OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU.........coruee 5
INFORMACIE PODSTAWOWE ......oooiiiriiniimnmesiessessmssessiascsnssesssessesisssressssesssssesssssssssresnsennssssesmasens 5
ANALIZA SYTUACI FINANSOWES I MAJATKOWES ....ccoiiicererieeneesaeraesaenainsersssnsssssnsnnsinsnnsssnsssasnns 9
AN ORBAACIE S (B G OROMWE: c:quvssssiessssnsis scesashvesss s e S SO e 14
tel: +48 61 641 71 80 waw wiwAsudyrpl NiP: 7811817052 £RS CO003IM558 5qd Rejoncwy w Poznaniu
fax: +48 51 841 71 90 e-mail: huro@dsusytpl REGON: 300821905 Kapital 20lacowy 100000 PLN VIl Wipczial Gosgodarczy X85
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw oraz Zarzadu
Iltawskich Zaktadéw Remontu Silnikéw Sp. z o.0.

1. Przeprowadzilismy badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania  finansowego
Hawskich Zaktadéw Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. (Spétki/Jednostki) z siedzibg w ltawie, przy ulicy
Grunwaidzkiej 13 za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 3 998 tys. ziotych,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje dochéd catkowity ogétem w wysokosci 348 tys. ztotych,
w tym zysk netto w wysokosci 46 tys. zlotych,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, kiére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 48 tys. ztotych,

d. sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieinych
o kwotg 220 tys. ztotych,

e. dodatkowe noty i objasnienia,
(zalgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnodé, prawidtowosc | jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spdtki obowiazany jest zapewnié, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoéci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego | wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidiowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy ksiegi rachunkowe bedgce podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie  zafaczonego  sprawozdania  finansowego przeprowadzilimy  stosownie
do obowigzujacych postanowien;

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. stosowanejw Polsce praktyki badania sprawozdar finansowych,

c. w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktdre] wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie cbejmowafo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczgcych
szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania

finansowego. :
AAUDYY Sp. z 00,
ul, Koizieina 164 tel: +43 61 841 71 80 www! wwicdaudytp! NIP: 7811817052 KRS 000304556 Sqd Rejonowy w Fornaniu
€0-538 Poznafh fax: +46 61841 7190 e-mail: biviogpdzudyipl REGON: 300321505 Kapital makfadawy 1GO 000 PAN VIl Wydzial Gospodarzy KRS W
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Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyfo nam wystarczajgcych podstaw
do wyraZenia opinii 0 zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
k Spotki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowe]j badanej Spétki na dzied 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami umowy Spotki,

6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Yoy ettt

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzidu
Biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznaf, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznarn, dnia 15 marca 2010 roku

AAUDYT Sp. 2 00,
ul. Kosckelns 18/4 tel: +48 61 B41 77 80 www wivwdaudytpl NiP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poansniu
60-538 Poznan fao: +48 61 841 71 90 e~maik: biuro@ audyt pl REGON: 300821905 Kapitzl zakiadowy (00 C0C PLN VI Wydziak Gospodarcry KRS
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RAPORT UZUPEENIAIACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
Hawskie Zakiady Remontu Silnikéw Sp. z o0.0. (Spotka, Jednostka} zostaly zawigzane
w dniu 14 kwietnia 2004 roku w lfawie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym
{Repertorium A nr 2850/2004) podpisanym przed notariuszem Marzena Godlewsks — Drewniak.
Siedziba Spotki miesci sig w tawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13.
Dnia 28 kwietnia 2004 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205074,
Spétka posiada numer NIP 7441667501 oraz symbol REGON 519608560,

Spoika dziala na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu 0 Umowe Spéiki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnoéé w zakresie konserwacji i naprawy
pojazdéw samochodowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku wynosit 570 tys. zi i dzielit sie
na 570 udziatéw o warteéci nominalnej 1 tys. 2t kazdy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku jedynym udziatowcem Spotki byta IZNS Itawa S.A.

Jednostkami powiazanymi ze Spéiks s3 podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapltafowej, kt6rej
jednostka dominujaca jest IZNS Hawa S.A.

Grupa Kapitatowa IZNS lfawa S.A. obejmuje nastepujace podmioty:
- IZNS lfawa S.A.
- Hawskie Zakiady Czgsci Samochodowych Sp. z 0.0.
- lfawskie Zaklady Remontu Silnikéw Sp. z 0.0.
Zgodnie z Umowa organami Spotki sg Zgromadzenie Wspéinikdw i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Zbigniew Chustecki - Prezes Zarzadu,

- Szymon Klimaszyk - Wiceprezes Zarzadu.
4AUDYT Sp. z 0.0
ul. Kossielnz 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 wiew: www.dsutylpl NIF: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonawy w Por_na%
60-638 Pounan fax: +48 81 B41 71 00 e-mail: buro @ daudyt pl REGON: 300821505 Kapita! zakladowy 100 000 PLN Vill Wydziat Gospodarczy
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