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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
RSY S.A., z siedzibg w Hawie, na ktdre sklada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieri 31.12.2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzgd RSY S.A.

Zarzgd jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 r., Nr 0, Poz.
330, z pézn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowo$ci".

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsclidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce;

3. przepisoéw Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zaslosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki} rachunkowoéci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa
oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wyslarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzieri 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
22.03.2013 do 31.12.2013;

2. zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
slosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze w roku 2013 wielkos¢ osiagniete] straty oraz straty z lat ubiegtych Grupy
Kapitatowej RSY S.A. przewyzszajg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng irzecia kapitatu
zakladowego. W tej sytuacji, zgodnie z art. 397 kodeksu spétek handlowych, Zarzgd obowiazany jest
niezwiocznie zwola¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia Grupy
Kapitalowej. Wediug zapewnien Zarzadu stosowna uchwata zostanie podjeta na najblizszym walnym
zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zarzad podejmuje obecnie dziatania zmierzajgce do poprawy sytuacji finansowej.
Efektem tych staran jest rozpoczecie wspéipracy z czolowym wytworcg taboru kolejowego w Polsce, jednakze
nie ma pewnosci, co do efektow tych starar, a tym samym wielkoéci przychodow, ktore Grupa osiggnie w ciagu
nastepnych 12 miesiecy. W wyniku tych dziatan, Grupa Kapitalowa RSY S.A. za | kwartal 2014 roku
odnotowata dodatni wynik finansowy w wysokosci PLN 54.917.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Szczegdine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
czionkowskim (Dz.U. z dn. 28.01.2014 r., Poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krakow, 27.05.2014

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania
Nr ewidencyjny 11117 sprawozdan finansowych
Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k.
przeprowadzajgcy badanie Nr 3115

i reprezentujgcy podmiot
ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr3115
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa
1.1.1 Nazwa grupy kapitatowej
Grupa Kapitalowa RSY S.A.

1.1.2  Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma;

RSY S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Olsztynie, VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 367579. Rejestracii
dokonano dnia 11.10.2010. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 07.04.2014 z ostatnim wpisem z
dnia 25.02.2014.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

Prawny porzednik RSY S.A. - lawskie Zaktady Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. z siedziba w ltawie,
zawigzane z dniem 14.04.2004 r., w dniu 28.04.2004 r. zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 205074.

1.1.3  Siedziba jednostki dominujacej
Siedzibg jednostki dominujacej jest Hawa, 14-200, ul. Grunwaldzka 13.
1.1.4  Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Qlsztynie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:
519608560
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w ltawie nadal jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

744-16-67-501

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego 1'
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Lasecki - Wiceprezes Zarzadu

W przypadku zarzgdu wielooscbowego do reprezentowania spotki upowaznionych jest dwach
czlonkéw zarzadu facznie lub jeden czlonek zarzadu tacznie z prokurentem.

W dniu 13.02.2014 roku Pan Jarostaw Lasecki zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
W badanym okresie w Radzie Nadzorcze] zasiadali:

Pan Andrzej Kloc,

Pan Krzyszfot Skrzypski,

Pan Blazej Wasielewski,

Pan Mariusz Matusik,

Pan Remigiusz Strzelczyk, do 12.02.2013r.

Pan Grzegorz Wrona. od 12.02.2013r.

Na mocy Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2014 roku, delegowano Czlonka Rady
Nadzorcze] Pana Grzegorza Wrone do czasowego wykonywania czynnoéci Cztonka Zarzadu Spétki.
Okres delegowania Czionka Rady Nadzorczej do Zarzadu Spétki bedzie trwal od dnia 09.05.2014 roku
do dnia nie pézniej niz 08.08.2014 roku.

11.7 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

=~
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1.2 Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej
Podstawg dziatalnoSci Spétki jest statut Spotki z dnia 31.08.2010, zawarty przed notariuszem

Agnieszkg Zielinska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, pod sygnaturg akt Repertorium A
5054/2010, z pbdzniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spétki zostal ustalony na czas nieograniczony.
1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:
—  konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

—  sprzedaz maszyn i ciggnikdw rolniczych.

1.2.3 Kapital akcyjny

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 3.700.000,00. Skiada sie
z 3.700.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spétce posiadajg ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akciji %
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. 1 995 600 1 995 600,00 53,94
Mostostal Wractaw S.A. 700 400 700 400,00 18,93
Pozostali 1004 000 1004 000,00 27,13
3700 000 3 700 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapify zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

Na dzien sparzadzenia sprawozdania finansowego struktura ta przedstawiata sie nastepujaco;

Akcjonariusz ilo$¢ akcji  wartosé nominalna akgji %
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. 1 995 600 1995 600,00 53,94
(poéreiio Mostostl Virociaw SA.) 556 000 EHO0I000 153
Pozostali 1148 400 1148 400,00 31,03
3700 000 3 700 000,00 100%

Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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1.3 Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawezdaniem finansowym:
a) Jednostka dominujgca:
RSY S.A.
b) jednostka zalezna:

RSY Sp. zo0.0.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Rok badany jest pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

1.5 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.

Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 05.11.2013 z Zarzadem RSY S.A.
Biegty rewident zostat wybrany na audytora RSY S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.05.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot oraz kierujgcym badaniem uprawniony jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

O$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski | Wspélnicy Sp.k. jak i bieghy rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu i zakoriczono w dniu 27.05.2014.

1.6 Dostepnosc danych i o§wiadczenia
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 27.05.2014 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzar warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2013 do dnia ziozenia
o$wiadczenia.

it
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31.12.2013 %

31.12.2012 %)

%

Aktywa TPLN TPLN
Rzeczowe aktywa trwate 1243 37.3 1333 30,2
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 188 5,6 200 4,5
dochodowego
Aktywa trwale 1431 42,9 1533 347
Zapasy 1507 45,2 1772 40,1
Naleznqsm Z tytutu 174 52 798 18,0
dostaw i ustug
Naleznosci pozostate 108 3.2 124 28
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 9 2.8 . 0.2
Rozliczenia
miedzyckresowe 2 07 a8 1.3
Aktywa obrotowe 1904 57,1 2759 62,4
Aktywa finansowe
wyce_ma?e w wartoscl_ 0 0.0 128 2.9
godziwej poprzez wynik
finansowy
Aktywa 3335 100,0 4 420 100,0

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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31.12.2013 9 31.12.2012 %) o
Pasywa TPLN ’ TPLN °
Kapital akcyjny 3700 110,9 3700 83,7
Kapitat zapasowy 0 0,0 126 2,9
Kapitat z aktualizacji 302 9.1 302 6.8
wyceny
Zysk (strata) netto z lat 5 J ) )
ubleglych 2277 68,3 494 11,2
Zysk (strata) netto -1 099 -33,0 -1 909 -43,2
Kapital wlasny 626 18,7 1725 39,0
l_nne zobowigzania 76 23 102 23
finansowe
Rezerwa z tytutu 92 28 104 2.4
podatku odroczonego
Rezen{vy na inne 59 1.8 a7 1,1
zobowigzania
Zobowigzania 227 6,9 253 5,38
dtugoterminowe
Kredyty bankowe 155 4,6 263 6,0
Inne zobowigzania 52 16 52 12
finansowe
OBV A=A 2 R 2024 607 1915 433
dostaw i ustug
Zobowigzania pozostale 186 56 77 1.7
Rezenwy na 65 19 135 3,0
zobowigzania
Zobowiazania
2 74,
krétkoterminowe 48 it 24 54
Pasywa 3 335 100,0 4420 100,0

Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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Dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw

2013 2012/2013 2012%)
TPLN % TPLN

Przychody netlo ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 6319 -34,2 9 599
Koszty sprzedanych
produktow, towarow
i materiatow 5 965 -33,4 8 955
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy 354 -45,0 644
Koszty sprzedazy 246 -8,9 270
Koszty ogdlnego zarzadu 919 -23,7 1204
Zysk (strata) na sprzedazy -811 -2,3 -830
Pozostate przychody
operacyjne 35 -85,2 236
Pozostate koszty
operacyjne 331 -20,4 416
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -1107 9,6 -1010
Przychody finansowe 73 143,3 30
Koszty finansowe 65 -94,4 1163
Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej -1 099 -48,7 -2 143
Zysk (strata) brutto -1 099 -48,7 -2 143
Podatek dochodowy 0 -100,0 -234
Zysk (strata) netto z
dziatalno$ci kontynuowanej

-1 099 -42,4 -1 909
Catkowity dochod ogdlem -1 099 -42,4 -1 909

Raporl uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 %)
Suma bilansowa TPLN 3335 4420
Wynik finansowy netto TPLN -1 099 -1 909
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA
Wynik finansowy netto % *) *)
Suma aktywow
Rentownos$c¢ sprzedazy netto
Wynik finansowy netto Yo ** )
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
Wynik ze sprzedazy % ) =)
Przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE
Wynik finansowy netto % **) **)
Kapitat wiasny (stan $redni)
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 81,23 60,97
Suma pasywow
INNE WSKAZNIKI
Wskaznik efektywnosci
Wynik finansowy netto % **) **)

Aktywa netto

*} dane poréwnawcze za 2012 rok stanowig wyniki osiagnigte przez Jednestke Dominujgcg RSY S.A.
**) wskaznik przyjaf wartoé¢ ujemna

Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Grupe za rok obrotowy obejmujgcy okres od
22.03.2013 do 31.12.2013. Dane poréwnawcze z roku 2012 stanowig wyniki, jakie osiggneta jednostka
dominujgca RSY S A,

Wartos¢ sumy bilansowej ulegla zmniejszeniu w poréwnaniu do roku 2012 o TPLN 1.085 i wyniosta w
badanym okresie TPLN 3.335. Gléwnym skiadnikiem aktywow jesl wartosé zapaséw, ktéra w 2013 roku
wyniosta TPLN 1,507, co stanowilo 45,2% sumy bilansowej. Istotnym sktadnikiem aktywoéw byly tez
rzeczowe aktywa trwate w kwocie TPLN 1.243. W sumie pasywdw ogéfem kapital whasny stanowi 18,7% i
udziat ten zmniejszyt sie w poréwnaniu do okresu poréwnawczego, w 2012 roku kapitaly wiasne stanowity
39.0%. Kapitat akcyjny w badanym okresie nie uleg! zmianom i wynosi TPLN 3.700. Zobowigzania w sumie
pasywow stanowig 81,3% i ich warto$¢ znacznie sie zwigkszyla w poréwnaniu do roku 2012. Najwyzsza
warto$¢ zobowigzan stanowig zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére osiagnety wartosé TPLN 2.024, 1.
60,7% sumy bilansowej.

W badanym okresie Grupa osiggneta strate na dziatalnosci podstawowej w kwocie TPLN 811. Pozostate
przychody operacyjne wyniosly TPLN 35, natomiast pozostale koszty operacyjne - TPLN 331. Na
dziatalno$ci gospodarczej odnotowano strate w wysokoéci TPLN 1.099, jednak w stasunku do danych
poréwnawczych strata ta zmniejszyta sig o 48,7%. Grupa w roku 2013 osiagnela strate netto réwniez na tym
poziomie, tj. TPLN 1.099 (wynik finansowy wzrést o TPLN 810).

Wskazniki rentownoséci w badanym okresie, podobnie jak w okresach poréwnawczych przyjety wartosci
ujemne. Réwniez wskaznik efektywnosci osiagnat wartosé ponizej zera. Wskaznik ogdlnego zadiuzenia
wynidst 9,64 % i zmniejszyt sie w stosunku do 2012 0 26,17 %.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalno$ci podstawowe; -811
wynik z dzialalnoéci pozostalej operacyjnej -296
wynik z dziatalno$ci finansowej 8
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie -1 099
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacy stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowo$ci, przyjete przez Zarzgd jednostki dominujace;.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposéb trwaly. Sposdb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami hadz
innymi dokumentami Zrédtowymi.

Ksigegi rachunkowe prowadzone sg w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Graffiti. Stosowane przez Spotke  metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

W spotce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu ofrzymania dokumentu do momentu jego zaplaty ze wskazaniem oséb
odpowiedzialnych za poszczegdine etapy kontroli.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony.
Do 31.07.2013 ksiegi byly prowadzone przez Zakiady Migsne Henryk Kania S.A. z siedzibg w
Pszczynie, od 01.08.2013 ksiegi sg prowadzone przez 1ZNS Inwestycje Sp. z 0.0. Umowa na
prowadzenie ksiag zostata zawarta 01.08.2013.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostato
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.
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Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podsiawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnaszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartoéci godziwe] aktywéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartoéci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej nad ceng nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spefnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peing
obejmujgcy sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

a) Jednostka dominujgca:
RSY S.A.
b) jednostka zalezna:

RSY Sp. zo.0.
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Wylaczenia kosolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych wartoéci udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostce zaleznej, wniesionego aportu do jednostki zaleznej, rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych
przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze
wytaczent wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjs, zawartych w wartosci

aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Grupa Kapitatowa RSY
S.A. iuzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zalezne;j.

Konsolidacja kapitatow

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowe] jest kapitat zakiadowy jednostki dominujgcsj,

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonane poprzez dodanie do
poszczegélnych sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikaw
kapitatu wilasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wiashego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikew kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, kiére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsoliwodane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostato sporzadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiagzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsoliwodane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zostalo sporzadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigce integraing skiadowg
czes¢ skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostaly opracowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Razporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego
pafistwem czionkowskim (Dz.U. z dn. 28.01.2014 r., Poz. 133), a zawarte w nim informagie,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe;.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych grupy kapitatowej Grupa Kapitalowa RSY
S.A., z siedzibg w ltawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowe;,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily Zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa,

Wynik badania sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kapitalowa RSY S.A. za rok obrotowy
2013 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezer z wyjasnieniami.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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Do raportu dotagczono jako zatgczniki:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31.12.2013,

3.  Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 22.03.2013 do 31.12.2013,

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 22.03.2013 do 31.12.2013,
5. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 22.03.2013 do 31.12.2013,

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci,

7. Dodatkowe informacje i obja$nienia,

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki,

do ktarych odnosimy raport i opinie.
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